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TEIL A—DEFINITIONEN UND AUSLEGUNG

1. DEFINITIONEN UND AUSLEGUNG

Fur dieses Programm gelten die Definitionen und Auslegungsgrundsétze, die in Anlage 1 festgelegt sind.



TEIL B - EINLEITUNG
2. EINLEITUNG

2.1 Sowohl die Ubertragende als auch die Ubernehmende Gesellschaft sind gemaBR Teil IV des FSMA®
berechtigt, langfristige Versicherungsgeschéfte derselben Klasse wie die U(bertragenen Vertrage

weiterzufuhren.

2.2 Es wird vorgeschlagen, dass das Ubertragene Geschaft, einschlieflich aller ibertragenen Vertrage, der
Ubertragenen Vermdgenswerte, der (bertragenen Verbindlichkeiten, der Restvermdgenswerte und der

Restverbindlichkeiten gemaR diesem Programm an die Ubernehmende Gesellschaft tibertragen werden.

2.3 Der Betrag der Vermdgenswerte, die dem (iberschussbeteiligten Rentengeschift (UBS-Geschaft) zum
Datum des Inkrafttretens zugeordnet werden kénnen, ist der den UBS zugeordnete Betrag. Der den UBS

zugeordnete Betrag wird verwendet, um Folgendes zu finanzieren:

(@) die Ubertragung der iibertragenen Vermdgenswerte des gesamten anfanglichen Vermégensanteils

zum Datum des Inkrafttretens an die Ubernehmende Gesellschaft;

(b) die Ubertragung der lbertragenen Vermdgenswerte der Vorab-Garantiegebiinr zum Datum des

Inkrafttretens an die Ubernehmende Gesellschaft;

(c) die Ubertragung der Ubertragenen Vermogenswerte des Sterblichkeitsbeitrags zum Datum des

Inkrafttretens an die Ubernehmende Gesellschaft; und

(d) die Zahlung bestimmter Anpassungszahlungen an die Ubernehmende Gesellschaft zum
Anpassungszahlungsdatum (wenn der genaue den UBS zugeordnete Betrag bestimmt wurde), die
notwendig sind, um sicherzustellen, dass der richtige Gesamtbetrag an die Ubernehmende
Gesellschaft Ubertragen wird, einschlieBlich zur Finanzierung jeglicher Erhéhung des nicht
garantierten Einkommens nach der Glattung in Bezug auf die tbertragenen Vertrdge und die
ausgeschlossenen Vertrdge im Sinne der Rickversicherungsvereinbarung fiir ausgeschlossene

Vertrage.

Vorsorglich wird angemerkt: im Rahmen dieses Programms werden keine ausgeschlossenen
Vermogenswerte und keine ausgeschlossenen Verbindlichkeiten an die Ubernehmende Gesellschaft
ubertragen oder fiir diese treuhanderisch verwaltet; stattdessen bleiben diese bei der Ubertragenden
Gesellschaft.

2.4 Die Ubertragende und die Ubernehmende Gesellschaft haben vereinbart, dass die Ubertragende
Gesellschaft ihre Rechte und Verpflichtungen gemaR den Multi-Segment-Vertrdgen nur in dem MaR, in
dem sie sich auf die Ubertragenen Vertrage beziehen, wie in den Absatzen 6.6 und 6.7 beschrieben, auf die
Ubernehmende Gesellschaft (ibertragt. Dementsprechend werden die Ubertragende und die Ubernehmende
Gesellschaft mit Wirksamkeit ab dem Datum des Inkrafttretens Mitversicherer der Multi-Segment-
Vertrage, wobei die Ubernehmende Gesellschaft der Versicherer der (ibertragenen Vertrige ist und die
Ubertragende Gesellschaft der Versicherer der Teile der Multi-Segment-Vertrage ist, die keine

ubertragenen Vertrdge sind.

! Gesetz Uber Finanzdienstleistungen und -mérkte
DUSLIB01/DUSJAS/236246.02



DUSLIB01/DUSJAS/236246.02



3.1

3.2

3.3

3.4

35

3.6

3.7

TEIL C — UBERTRAGUNG

UBERTRAGUNG VON AUSZAHLBAREN RENTENVERSICHERUNGEN, VERMOGENSWERTEN UND
VERBINDLICHKEITEN

Zum Datum des Inkrafttretens und mit Wirkung ab diesem Datum wird jeder:

€)] Ubertragene Vertrag, und

(b) Ubertragene Vermdgenswert

und in jedem Fall der gesamte Anteil der Ubertragenden Gesellschaft daran durch die Anordnung und
ohne jeglichen weiteren Beschluss oder ein weiteres Instrument an die Ubernehmende Gesellschaft

libertragen und geht auf diese tber.

Zum Datum des fiir diesen Vertrag geltenden spéteren Ubertragungsdatums und mit Wirkung ab diesem
Datum wird jeder Restvermdgenswert und der gesamte Anteil der Ubertragenden Gesellschaft daran durch
die Anordnung und ohne jeglichen weiteren Beschluss oder ein weiteres Instrument an die Ubernehmende

Gesellschaft Gibertragen und geht auf diese tber.

Zum Datum des Inkrafttretens und mit Wirkung ab diesem Datum wird jede ubertragene Verbindlichkeit
durch die Anordnung und ohne jeglichen weiteren Beschluss oder ein weiteres Instrument an die
Ubernehmende Gesellschaft iibertragen und wird eine Verbindlichkeit der Ubernehmenden Gesellschaft

und ist nicht langer eine Verbindlichkeit der Ubertragenden Gesellschaft.

Zum Datum des fiir diesen Vertrag geltenden spateren Ubertragungsdatums und mit Wirkung ab diesem
Datum wird jede Restverbindlichkeit durch die Anordnung und ohne jeglichen weiteren Beschluss oder ein
weiteres Instrument an die Ubernehmende Gesellschaft Gbertragen und wird eine Verbindlichkeit der

Ubernehmenden Gesellschaft und ist nicht langer eine Verbindlichkeit der Ubertragenden Gesellschaft.

Die Ubertragungen, die gemaR den Absitzen 3.1 bis einschlieBlich 3.4 durchgefiinrt wurden, gelten
ungeachtet jeglicher gegenteiliger Bestimmungen in jeglichen Vertragen oder Ubereinkommen mit
anderen Personen und unabhéngig davon, ob die Ubertragende und die Ubernehmende Gesellschaft die

Befahigung zur Durchfiihrung dieser Vertrage oder Ubereinkommen haben.

Zum Datum des Inkrafttretens und mit Wirkung ab diesem Datum beziehungsweise zu einem spateren
Ubertragungsdatum und mit Wirkung ab diesem Datum und unbeschadet aller anderen Bestimmungen
dieses Programms und unbeschadet des Anspruchs der Ubertragenden Gesellschaft auf jeglichen Betrag,
den sie vor dem Datum des Inkrafttretens erhalten hat, werden alle Verweise auf die Ubertragende
Gesellschaft in samtlichen Vertragen zwischen der Ubertragenden Gesellschaft und einer anderen Partei
sowie in allen Dokumenten oder Instrumenten, in dem MaR, in dem sie einen Anspruch auf die
Ubertragenen Vertrége, die Ubertragenen Vermdgenswerte, die Restvermdgenswerte, die Ubertragenen
Verbindlichkeiten und die Restverbindlichkeiten bzw. die Leistung oder die Belastung hieraus nachweisen,
insofern diese an die Ubernehmende Gesellschaft tibertragen wurden, so gelesen und ausgelegt als wéren
diese Verweise Verweise auf die Ubernehmende Gesellschaft, so dass solche Vertrage, Dokumente oder
Instrumente so gelten als ob sich dieses Verweise immer auf die Ubernehmende Gesellschaft anstatt auf

die Ubertragende Gesellschaft bezogen haben.

Die Ubernehmende Gesellschaft akzeptiert ohne Untersuchung oder Anforderungen einen solchen

Anspruch, den die Ubertragende Gesellschaft zum Datum des Inkrafttretens auf die iibertragenen Vertrige
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und die (ibertragenen Vermogenswerte und zu jeglichem spateren Ubertragungsdatum auf die dann

Uibertragenen Restvermdgenswerte hat.

Gemall den Bestimmungen dieses Programms werden keine ausgeschlossenen Vermdgenswerte oder
ausgeschlossenen Verbindlichkeiten an die Ubernehmende Gesellschaft (ibertragen oder auf diese

Ubertragen.

Die bertragenen Vertrage, die Ubertragenen Vermdgenswerte, die Restvermogenswerte, die ibertragenen
Verbindlichkeiten und die Restverbindlichkeiten werden gemaRR Teil D (Zuordnungen zum Datum des

Inkrafttretens) zugeordnet.
FORTBESTAND VON VERFAHREN

Zum Datum des Inkrafttretens und mit Wirkung ab diesem Datum wird jedes Verfahren, sofern es im
Zusammenhang mit den (bertragenen Vertrdgen, den {bertragenen Vermdgenswerten oder den
Ubertragenen Verbindlichkeiten (jedoch keine Verfahren, die sich auf ausgeschlossene Vermdgenswerte
oder ausgeschlossene Verbindlichkeiten beziehen) angestrengt wurde und in Bezug auf welches die
Ubertragende Gesellschaft als Klagerin, Anspruchsberechtigte oder Antragsstellerin auftritt, durch die
Ubernehmende Gesellschaft weitergefiihrt. Und die Ubernehmende Gesellschaft hat ein Anrecht auf alle
Anspriiche, Gegenanspriiche, Einreden gegen Gegenanspriiche und Aufrechnungsrechte, die der
Ubertragenden Gesellschaft in Bezug auf diese Verfahren zur Verfiigung standen oder zur Verfiigung

gestanden hatten.

Zum Datum des fiir diesen Vertrag geltenden spéteren Ubertragungsdatums und mit Wirkung ab diesem
Datum wird jedes Verfahren (jedoch keine Verfahren, die sich auf ausgeschlossene Vermdégenswerte oder
ausgeschlossene Verbindlichkeiten beziehen), sofern es im Zusammenhang mit einem Restvermdgenswert
oder einer Restverbindlichkeit angestrengt wurde und in Bezug auf welches die Ubertragende Gesellschaft
als Klagerin, Anspruchsberechtigte oder Antragsstellerin auftritt, durch die Ubernehmende Gesellschaft
weitergefuhrt und die Ubernehmende Gesellschaft ist berechtigt, alle Anspriche, Gegenanspriiche,
Einreden gegen Gegenanspriiche und Aufrechnungsrechte, die der Ubertragenden Gesellschaft in Bezug
auf diese Verfahren zur Verfiigung standen oder zur Verfugung gestanden héatten, geltend zu machen. Bis
zu diesem spateren Ubertragungsdatum werden die jeweiligen Verfahren durch die Ubertragende

weitergefiihrt.

Vorsorglich wird angemerkt: alle Verfahren - sofern sie angestrengt wurden - die von der Ubernehmenden
Gesellschaft nicht gemaR Absatz 4.1 oder 4.2 weitergefiihrt werden sollen, werden durch die Ubertragende
Gesellschaft weitergefiihrt und die Ubertragende Gesellschaft hat weiterhin ein Anrecht auf alle Einreden,
Anspriiche, Gegenanspriche, Einreden gegen Gegenanspriiche und Aufrechnungsrechte, die ihr in Bezug

auf diese Verfahren zur Verfigung standen oder zur Verfligung gestanden hatten.
BEITRAGE UND VOLLMACHTEN

Alle Beitrage, die eventuell den (bertragenen Vertragen zugeordnet oder zugeschrieben werden kénnen,

sind ab und nach dem Datum des Inkrafttretens an die Ubernehmende Gesellschaft zu zahlen.

Alle Lastschriftvollmachten, Dauerauftrage oder andere Anweisungen, die zum Datum des Inkrafttretens

in Kraft sind und die Zahlung der Beitrdge oder anderer zahlbarer Betrdge gemal einem Ubertragenen
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Vertrag oder einem (bertragenen Vermdgenswert durch eine Bank oder einen anderen Vermittler
festlegen, gelten nach diesem Datum als ob sie diese Zahlungen an die Ubernehmende Gesellschaft

festlegen und genehmigen.

5.3  Jegliche Vollmachten oder andere Anweisungen, die zum Datum des Inkrafttretens in Bezug auf die
Zahlungsart jeglicher Betrage, die gemaR einem Ubertragenen Vertrag durch die Ubertragende zu zahlen

sind, in Kraft sind, bleiben weiterhin als giiltige \Vollmacht fiir die Ubernehmende Gesellschaft in Kraft.
6. RECHTE UND PFLICHTEN GEMASS DEN UBERTRAGENEN VERTRAGEN

6.1 Zum Datum des Inkrafttretens und mit Wirkung ab diesem Datum ist die Ubernehmende Gesellschaft
berechtigt, alle Rechte, Leistungen und Befugnisse der Ubertragenden Gesellschaft jeglicher Art, die zum

Datum des Inkrafttretens gemal oder kraft den tbertragenen Vertradgen bestehen, geltend zu machen.

6.2  Vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Programms, ist jede Person, die ein Versicherungsnehmer in
Bezug auf einen Ubertragenen Vertrag ist, zum Datum des Inkrafttretens und mit Wirkung ab diesem
Datum in Nachfolge von und unter Ausschluss von jeglichen Rechten (einschliellich Rechten an Anteilen
an den Gewinnen oder jeglicher Ausschiittung von Betriebskapital der Ubertragenden Gesellschaft), die
diese Person gegeniiber der Ubertragenden Gesellschaft gemaR einem solchen (ibertragenen Vertrag inne
gehabt haben mag (auBer Rechten, die in Bezug auf oder auf der Grundlage einer ausgeschlossenen
Verbindlichkeit entstehen), berechtigt, die gleichen Rechte gegeniiber der Ubernehmenden Gesellschaft
geltend zu machen, wie sie der Versicherungsnehmer gegeniiber der Ubertragenden Gesellschaft gemaR
einem solchen (bertragenen Vertrag hatte (auBer jeglichen Rechten, die in Bezug auf oder auf der
Grundlage einer ausgeschlossenen Verbindlichkeit oder jeglichem Recht an oder Anrecht auf eine
maogliche zukinftige Ausschuttung oder Neuzuordnung des geerbten Nachlasses des WPSF der
Ubernehmenden Gesellschaft oder jeglichem Recht darauf, ein Mitglied der Ubertragenden Gesellschaft zu
sein, entstehen) und der Versicherungsnehmer ist (in Bezug auf einen Ubertragenen Vertrag, gemal dem
Beitrdge oder andere ihm eventuell zuordenbare oder zuzuschreibende Betrdge weiterhin durch den
Versicherungsnehmer zahlbar sind) zum Datum des Inkrafttretens und mit Wirkung ab diesem Datum der
Ubernehmenden Gesellschaft gegeniiber fiir alle weiteren oder zusitzlichen Beitrage oder anderen dem

eventuell zuordenbare oder zuzuschreibende Betrdge verantwortlich, wenn diese fallig werden.

6.3  Wenn eine Person, die hierzu in Bezug auf einen Ubertragenen Vertrag berechtigt ist, ein Recht oder eine
Option ausubt, die dieser Person gemaR den Bestimmungen dieses (bertragenen Vertrags eingerdumt
wurden (auBer wenn ein solches Recht oder eine solche Option aus oder auf der Grundlage einer
ausgeschlossenen Verbindlichkeit entstehen) und entweder:

(@) das Recht oder die Option vorsehen, dass ein neuer oder zusétzlicher Vertrag oder ein Ersatzvertrag

ausgestellt oder Anderungen am bestehenden iibertragenen Vertrag gemacht werden miissen; oder

(b) es nach der Meinung der Geschaftsfilhrung der Ubernehmenden Gesellschaft und unter
Beriicksichtigung der Ratschldge des Aktuars angemessen ist, einen neuen oder zusétzlichen
Vertrag oder einen Ersatzvertrag auszustellen oder, falls notwendig, einen bestehenden

Ubertragenen Vertrag zu andern, damit dieses Recht oder diese Option erfillt werden,
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kann eine solche Person verlangen, dass die sich dadurch ergebende die Verpflichtung erfillt wird, indem
die Ubernehmende Gesellschaft einen Vertrag abschlieRt oder gegebenenfalls &ndert, der die
Bestimmungen eines solchen Rechts oder einer solchen Option erfiillt. Unbeschadet eines solchen
Anspruchs gilt: wenn die Ubernehmende Gesellschaft zum Zeitpunkt der Ausiibung eines solchen Rechts
oder einer solchen Option keine Vertrdge anbietet, die den Vertrag genau erfiillen, auf den diese Person
gemaRk dem Recht oder der Option ein Anrecht hat, ist die Ubernehmende Gesellschaft berechtigt, einer
solchen Person alternativ (und im Fall der Annahme an Stelle davon) den Vertrag anzubieten, der im
Allgemeinen von der Ubernehmenden Gesellschaft oder einem Mitglied des Konzerns der
Ubernehmenden Gesellschaft angeboten wird und den die Ubernehmende Gesellschaft nach eigenem
Ermessen als nachstmdglich dquivalenten Vertrag der Ubernehmenden Gesellschaft beziehungsweise

einem anderen Mitglied des Konzerns der Ubernehmenden Gesellschaft zu diesem Zeitpunkt einschitzt.

6.4  Alle Verweise in einem ubertragenen Vertrag (und in Bezug auf jeglichen ubertragenen Vertrag, der in
einem Multi-Segment-Vertrag enthalten ist, alle Verweise in diesem Multi-Segment-Vertrag bei der
Auslegung des Multi-Segment-Vertrags in Bezug auf den Ubertragenen Vertrag) auf die Ubertragende
Gesellschaft, die Geschaftsfilhrung der Ubertragenden Gesellschaft, den Aktuar der Ubertragenden
Gesellschaft oder alle anderen Filhrungskrafte, Angestellten oder Vertreter der Ubertragenden Gesellschaft
werden mit Gultigkeit des Datums des Inkrafttretens und ab diesem Datum, als Verweise auf die
Ubernehmende Gesellschaft, die Geschéaftsfilhrung der Ubernehmenden Gesellschaft, den Aktuar der
Ubernehmenden Gesellschaft oder alle anderen Fihrungskrafte, Angestellten oder Vertreter der
Ubernehmenden Gesellschaft gelesen oder gegebenenfalls den Vertreter der Ubernehmenden Gesellschaft,
auf den das Verwaltungs- oder Investmentmanagement des betreffenden Teils des Geschéfts, das durch die
Ubernehmende  Gesellschaft weitergefilhrt wird, (bertragen wurde. Insbesondere, jedoch ohne
Einschrénkung und vorbehaltlich der anderen Bestimmungen dieses Programms, miissen alle austibbaren
oder als auslibbar bezeichneten Rechte und/oder Pflichten oder Verantwortlichkeiten, die von der
Ubertragenden Gesellschaft, der Geschiftsfihrung der Ubertragenden Gesellschaft, dem Aktuar der
Ubertragenden Gesellschaft oder allen anderen Fihrungskréften, Angestellten oder Vertretern der
Ubertragenden Gesellschaft in Bezug auf einen der tibertragenen Vertrage (auer im Zusammenhang mit
ausgeschlossenen Verbindlichkeiten) ausgetbt werden missen, mit Gultigkeit des Datums des
Inkrafttretens und ab diesem Datum, durch die Ubernehmende Gesellschaft, die Geschaftsfiinrung der
Ubernehmenden Gesellschaft, den Aktuar der Ubernehmenden Gesellschaft oder alle anderen
Fuhrungskrafte, Angestellten oder derartige Vertreter der Ubernehmenden Gesellschaft ausiibbar sein oder
deren Ausfihrung muss durch diese erfolgen. Alle Verweise in einem (bertragenen Vertrag auf den
Konzern der Ubernehmenden Gesellschaft miissen, wenn der Kontext dies erfordert, mit Giltigkeit des
Datums des Inkrafttretens und ab diesem Datum als Verweise auf den Konzern der Ubernehmenden

Gesellschaft gelesen und ausgelegt werden.

6.5 Wenn die Leistungen eines Ubertragenen Vertrags gemal den Bestimmungen einer Treuhandverwaltung
gehalten werden, missen diese Bestimmungen zusammen mit den fir Rentenpléne geltenden Bedingungen
der Bestimmungen bei allen Rentenplanen gemaf denen Leistungen einem (Ubertragenen Vertrag

zuzuordnen sind, mit Giltigkeit des Datums des Inkrafttretens und ab diesem Datum, auf einer Grundlage
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gelten und ausgelegt werden, die mit der Ubertragung eines solchen ibertragenen Vertrags gemaR den

Bestimmungen dieses Programms (bereinstimmt. Vorsorglich wird angemerkt:

(@  wenn die Zustimmung der Ubertragenden Gesellschaft gemaR derartigen Bestimmungen notwendig
ist, wird mit Glltigkeit des Datums des Inkrafttretens und ab diesem Datum stattdessen die

Zustimmung der Ubernehmenden Gesellschaft als erforderlich betrachtet; und

(b)  wenn unter diesen Bestimmungen auf die Ubertragende Gesellschaft eine Vollmacht zur Ernennung
von Treuhé&ndern (bertragen wird, wird diese Vollmacht stattdessen mit Guiltigkeit des Datums des

Inkrafttretens und ab diesem Datum als auf die Ubernehmende Gesellschaft iibertragen betrachtet.

6.6 Mit Gultigkeit des Datums des Inkrafttretens und ab diesem Datum und ohne jegliches weiteres
Rechtsgeschaft oder eine weitere Urkunde muss jeder Multi-Segment-Vertrag, der einen (bertragenen

Vertrag beinhaltet, jederzeit so ausgelegt werden, dass:

(@) die Ubernehmende Gesellschaft alle Rechte und Verbindlichkeiten geméaR diesem Multi-Segment-
Vertrag hat, der zum Datum des Inkrafttretens besteht, sofern diese Rechte und Verbindlichkeiten
sich auf die Uibertragenen Vertrage beziehen; und

(b)  die Ubertragende Gesellschaft alle anderen Rechte und Verbindlichkeiten gemiR diesem Multi-
Segment-Vertrag behélt,

vorausgesetzt, dass (i) die Ubernehmende Gesellschaft nur solche Rechte oder Verbindlichkeiten wie in
Unterabschnitt (a) dieses Absatzes 6.6 aufgefiihrt, welche jeweils Restvermdgenswerte oder
Restverbindlichkeiten gemaR Absatz 3 sind, am vertragsgeméfen spateren Ubertragungsdatum erwirbt und
(ii) die Ubernehmende Gesellschaft in keinem Fall eine Verbindlichkeit tibernimmt, auf die in diesem

Unterabschnitt verwiesen wird, bei der es sich um eine ausgeschlossene Verbindlichkeit handelt.

6.7 In Ubereinstimmung mit, aber unbeschadet der allgemeinen Bestimmungen von Absatz 6.6 wird jeder
Multi-Segment-Vertrag, der einen Ubertragenen Vertrag beinhaltet, mit Gultigkeit des Datums des

Inkrafttretens und ab diesem Datum so ausgelegt, dass:

(@) die Ubertragende Gesellschaft und die Ubernehmende Gesellschaft jeweils eine Partei des Multi-

Segment-Vertrags sind, jede in der Eigenschaft als Versicherer;

(b) die Ubertragende Gesellschaft alle Rechte und Verbindlichkeiten gemaR dem Multi-Segment-
Vertrag behdlt soweit sich nicht die vertraglichen Rechte und Verbindlichkeiten auf die
ubertragenen Vertrage beziehen, diesbeziiglich hat die Ubernehmende Gesellschaft diese Rechte
und Verbindlichkeiten inne (auBer den ausgeschlossenen Verbindlichkeiten, die weiterhin von der
Ubertragenden Gesellschaft behalten werden);

(c) die Ubertragende Gesellschaft (unter Ausschluss der Ubernehmenden Gesellschaft) alle Leistungen,
Informationen und Dokumente bereit stellen muss, die gemaR dem Multi-Segment-Vertrag bereit
gestellt werden miissen, auBer den Leistungen, Informationen und Dokumenten, die sich auf die
ibertragenen Vertrage beziehen, die von der Ubernehmenden Gesellschaft zur Verfigung gestellt
werden miissen (unter Ausschluss der Ubertragenden Gesellschaft), abgesehen davon, dass die
Ubertragende Gesellschaft alle Informationen bereit stellt, die sich auf ausgeschlossene

Verbindlichkeiten beziehen;
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(d) die Ubertragende Gesellschaft (unter Ausschluss der Ubernehmenden Gesellschaft) dafiir
verantwortlich ist, alle Informationen oder Anweisungen zu erhalten, die gemaR den Bestimmungen
des Multi-Segment-Vertrags gegeben werden kénnen und diese Informationen zu aktualisieren und
derartige Anweisungen gemaR den und vorbehaltlich der Bestimmungen des Multi-Segment-
Vertrags umzusetzen, abgesehen davon, dass die Ubernehmende Gesellschaft (unter Ausschluss der
Ubertragenden Gesellschaft) dafiir verantwortlich ist, alle Informationen oder Anweisungen zu
erhalten, die im Zusammenhang mit den Ubertragenen Vertrdgen gemdaR den Bestimmungen des
Multi-Segment-Vertrags gegeben werden und diese Informationen zu aktualisieren und derartige
Anweisungen in Bezug auf die 0Ubertragenen Vertrdge gemaB den und vorbehaltlich der

Bestimmungen des Multi-Segment-Vertrags umzusetzen;

(e) die Ubertragende Gesellschaft (unter Ausschluss der Ubernehmenden Gesellschaft) jegliches Recht
behdlt, vorbehaltlich der Bestimmungen des Multi-Segment-Vertrags und aller geltenden
behdrdlichen Bestimmungen, in Bezug auf die Verwaltung des Multi-Segment-Vertrags ihre
Handlungsfreiheit auszuiiben oder Entscheidungen zu treffen, auBer sofern diese Rechte sich auf die
iibertragenen Vertrage beziehen, wobei dann in diesem Fall die Ubernehmende Gesellschaft (unter

Ausschluss der Ubertragenden Gesellschaft) dieses Recht inne hat;

()  die Ubertragende Gesellschaft (unter Ausschluss der Ubernehmenden Gesellschaft) jegliche
Verpflichtung behalt, einen neuen oder zusétzlichen Vertrag oder einen Ersatzvertrag auszustellen,
der geméaR den Bedingungen einer Option oder eines Rechts gemaR dem Multi-Segment-Vertrag
ausgestellt werden muss, aufer insofern eine solche Verpflichtung sich auf die Ubertragenen
Vertrage bezieht, wobei dann in diesem Fall die Ubernehmende Gesellschaft gemaR und
vorbehaltlich Absatz 6.3 (unter Ausschluss der Ubertragenden Gesellschaft) die Verpflichtung inne

hat, es sei denn, diese Verpflichtung entsteht aus einer ausgeschlossenen Verbindlichkeit;

(g) die Ubertragende und die Ubernehmende Gesellschaft jeweils getrennte Verpflichtungen als
Versicherer gemaR dem Multi-Segment-Vertrag haben, wie sie in Ubereinstimmung mit diesem
Programm zugeordnet wurden, und sie weder mitverantwortlich noch gesamtschuldnerisch fir die

gleiche Verpflichtung geméal dem Multi-Segment-Vertrag haftbar sind;

(h)  weder die Ubertragende noch die Ubernehmende Gesellschaft irgendein Recht, eine Befugnis oder
Entscheidungsfreiheit ausiiben, um einer Anderung eines Multi-Segment-Vertrags zuzustimmen, die
in einem solchen Fall eine Wirkung auf die andere Partei haben kdnnte, ohne dass die schriftliche

Zustimmung der anderen Partei vorliegt; und

(i) ohne Einschrankung von Absatz 6.7 (h) die Ubertragende Gesellschaft keiner Anderung,
Modifizierung oder Veranderung, einschlieBlich unter anderem jeglicher Erweiterung, die an einem
Ubertragenen Vertrag durchgefiihrt werden, zustimmt, ohne dass die vorherige schriftliche

Zustimmung der Ubernehmenden Gesellschaft vorliegt.
7. AUSGESCHLOSSENE VERTRAGE

7.1  Vorbehaltlich Absatz 7.6 werden im Rahmen dieses Programms die ausgeschlossenen Vertrage nicht an
die Ubernehmende Gesellschaft tbertragen und die Verbindlichkeiten geméR den ausgeschlossenen

Vertragen bleiben Verbindlichkeiten der Ubertragenden Gesellschaft, werden aber nach dem Tag des
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Inkrafttretens in ihrer Gesamtheit (sofern sie keine ausgeschlossenen Verbindlichkeiten darstellen) in der
Ubernehmenden Gesellschaft riickversichert zu Bedingungen, die den Bedingungen in den Absatzen 7.2

bis einschlieBlich 7.4 entsprechen.

7.2 An oder vor dem Datum des Inkrafttretens gehen die Ubertragende Gesellschaft und die Ubernehmende
Gesellschaft die Ruckversicherungsvereinbarung fir ausgeschlossene Vertrdge ein, laut der alle
Verbindlichkeiten der Ubertragenden Gesellschaft, die den ausgeschlossenen Vertragen zuordenbar sind
(auRer insofern sie ausgeschlossene Verbindlichkeiten darstellen) und alle anderen von der Ubertragenden
Gesellschaft in Bezug auf die ausgeschlossenen Vertradge gezahlten oder zahlbaren Betrége (auRRer sofern
sie ausgeschlossene Verbindlichkeiten darstellen, aber einschlieflich unter anderem von Betragen, die in
Zusammenhang mit der Aufgabe eines ausgeschlossenen Vertrags gezahlt werden oder zu zahlen sind) in

ihrer Gesamtheit in der Ubernehmenden Gesellschaft riickversichert werden.

7.3 Die geméR der Rickversicherungsvereinbarung fir ausgeschlossene Vertrage zahlbaren Beitrage werden
durch die Ubertragung der (ibertragenen Vermogenswerte an die Ubernehmende Gesellschaft gemaR

diesem Programm als an die Ubernehmende Gesellschaft bezahlt betrachtet.

7.4  Die Verbindlichkeit der Ubernehmenden Gesellschaft in Bezug auf die Riickversicherungsvereinbarung
fiir ausgeschlossene Vertrage, einschlieBlich unter anderem die Verpflichtung, Zahlungen in Bezug auf die
ausgeschlossenen Vertrage zu leisten, wird so berechnet, dass sichergestellt ist, dass furr die Inhaber von
ausgeschlossenen Vertrdgen Leistungen erbracht werden, die genau den Leistungen entsprechen, die
diesen Versicherungsnehmern zugestanden hatten, wenn diese ausgeschlossenen Vertrage Ubertragene

Vertrége gewesen wéren, und

(@ die Ubertragende Gesellschaft hat eine entsprechende Verbindlichkeit gemiR diesen

ausgeschlossenen Vertragen; und
(b)  die ausgeschlossenen Vertrage werden gedndert, so dass sie

Q) kein Anrecht auf eine Beteilung an den Gewinnen der Ubertragenden Gesellschaft mehr
gewahren, unabhiangig davon, ob dies durch einen Uberschuss oder anderweitig erfolgt
(einschlielich Rechte auf Anteile an den Gewinnen oder jegliche Ausschiittung des

Betriebskapitals der Ubertragenden Gesellschaft); oder
(i)  kein Anrecht mehr darauf gewahren, ein Mitglied der Ubertragenden Gesellschaft zu sein.

7.5  Falls eine Person ein Recht oder eine Option ausibt, die gemaR den Bedingungen eines ausgeschlossenen
Vertrags gewdhrt wurden und das Recht oder die Option vorsehen, dass ein neuer oder zusétzlicher
Vertrag oder ein Ersatzvertrag ausgestellt werden missen, ist diese Person berechtigt zu verlangen, dass
die dadurch entstehende Verpflichtung durch die Ausstellung eines Vertrags durch die Ubertragende
Gesellschaft erfallt wird, der mit den Bedingungen dieses Rechts oder der Option (bereinstimmt. Jeder
neue Vertrag, der von der Ubertragenden Gesellschaft gemaR diesem Absatz 7.5 ausgestellt wird, wird als
ausgeschlossener Vertrag behandelt und wird auf der in diesem Absatz 7 festgelegten Grundlage
rickversichert, auBer insofern das Recht oder die Option, gemall der er ausgestellt wird, eine

ausgeschlossene Verbindlichkeit darstellt.
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7.6 Wenn die Novation eines ausgeschlossenen Vertrages an die Ubernehmende Gesellschaft bewirkt wurde,
werden die Rechte und Verbindlichkeiten der Ubertragenden Gesellschaft in Bezug auf einen solchen
ausgeschlossenen Vertrag, insofern sie vorher noch nicht iibertragen wurden, an die Ubernehmende
Gesellschaft tibertragen und ein solcher ausgeschlossener Vertrag wird danach von der Ubernehmenden
Gesellschaft in jeder Hinsicht gem&R den Bestimmungen dieses Programms so behandelt, als ware er ein
iibertragener Vertrag und er wird mit Giiltigkeit ab dem Ubertragungsdatum geéndert, so dass er einen
Anspruch auf die Beteiligung an den Gewinnen der Ubernehmenden Gesellschaft im gleichen MaRe, wie

dies bei einem (bertragenen Vertrag der Fall gewesen ware, verleiht.
8. TREUHANDVERWALTUNGSERKLARUNG DURCH DIE UBERTRAGENDE GESELLSCHAFT
8.1 Wenn:

(@) Eigentum der Ubertragenden Gesellschaft durch die Anordnung oder jegliche Uberseeanordnung
zum Datum des Inkrafttretens nicht an die Ubernehmende Gesellschaft iibertragen wird oder
Ubertragen werden kann und nicht auf diese Ubertragen wird oder werden kann, da dieses Eigentum

ein Restvermdgenswert ist oder aus einem anderen Grund; oder

(b)  Restvermigenswerte durch die Anordnung oder eine Uberseeanordnung am spéteren
Ubertragungsdatum, das daftir gilt, nicht an die Ubernehmende Gesellschaft iibertragen werden oder

tbertragen werden kénnen und nicht auf diese tibertragen werden oder werden kénnen; oder

(c)  unter irgendwelchen Umstanden die Ubertragende und die Ubernehmende Gesellschaft vor dem
Datum des Inkrafttretens entscheiden (oder bei Restvermdgenswerten vor dem spateren
Ubertragungsdatum, das dafiir gilt), dass es zweckdienlich ist, keine Ubertragung des Eigentums der

Ubertragenden Gesellschaft durchzufiihren,

dann halt die Ubertragende Gesellschaft am und ab dem Datum des Inkrafttretens (jedoch auRer in dem
AusmaB, in dem die Durchfilhrung einer solchen Treuhandverwaltung eine Zustimmung oder
Verzichtserklarung notwendig machen wirde, die nicht eingeholt wurde) jegliches Eigentum, auf das in
den Absatzen 8.1(a) bis 8.1(c) verwiesen wird, zusammen mit allen Erldsen aus Verkdufen oder
Einkommen oder anderen entstandenen Anrechten oder Ertrdgen, die sich diesbeziiglich ergeben
(einschlieBlich unter anderem jeglicher Zahlung, jeglichen Eigentums und jeglicher Rechte geméaR unten

stehendem Absatz 8.3) als Treuhander fiir die Ubernehmende Gesellschaft.

8.2 Die Ubertragende Gesellschaft unterliegt allein Anweisungen durch die Ubernehmende Gesellschaft in
Bezug auf samtliches Eigentum, auf das in den Abséatzen 8.1(a) bis 8.1(c) verwiesen wird, am und ab dem
Datum des Inkrafttretens bis das jeweilige Eigentum an die Ubernehmende Gesellschaft (ibertragen oder
anderweitig auf sie Ubertragen wird oder verauRert wird (woraufhin die Ubertragende Gesellschaft der
Ubernehmenden Gesellschaft Rechenschaft tiber die Erlose des Verkaufs des Eigentums erstatten muss)
und die Ubernehmende Gesellschaft verfiigt iiber die Berechtigung als Vertreterin der Ubertragenden
Gesellschaft in Bezug auf solches Eigentum zu handeln und die Ubernehmende Gesellschaft entschadigt
die Ubertragende Gesellschaft auf Wunsch fiir alle angemessenen Kosten oder Verbindlichkeiten, die
durch die Ausfiinrung von Anweisungen entstehen, die von der Ubernehmenden Gesellschaft gemacht

werden, auRer fiir Gehalter oder interne Verwaltungskosten der Ubertragenden Gesellschaft.
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8.3  Falls am oder nach dem Datum des Inkrafttretens an die Ubertragende Gesellschaft eine Zahlung erfolgt,
von der Ubertragenden Gesellschaft Eigentum entgegengenommen wird, oder Rechte auf die Ubertragende
Gesellschaft Ubertragen werden, die jeweils in Zusammenhang mit einem Ubertragenen Vermdgenswert
oder Restvermdgenswert stehen, muss die Ubertragende Gesellschaft, sobald dies nach dem Erhalt in
angemessener Weise durchfiihrbar ist, den vollen Betrag einer solchen Zahlung an die Ubernehmende
Gesellschaft zahlen oder, insofern ihr dies méglich ist, das Eigentum oder das Recht an die Ubernehmende
Gesellschaft oder gemaR den Anweisungen der Ubernehmenden Gesellschaft iibertragen und die
Ubernehmende Gesellschaft entschadigt die Ubertragende Gesellschaft auf Wunsch fiir alle angemessenen
Kosten oder Verbindlichkeiten, die durch die Ausfiihrung einer solchen Zahlung oder Ubertragung

entstehen, auBer fiir Gehélter oder interne Verwaltungskosten der Ubertragenden Gesellschaft.
9. FREISTELLUNGEN

9.1 Mit Wirkung am und ab dem Datum des Inkrafttretens bis zum entsprechenden spateren
Ubertragungsdatum begleicht die Ubernehmende Gesellschaft zugunsten der Ubertragenden Gesellschaft
alle Restverbindlichkeiten oder andernfalls stellt sie die Ubertragende Gesellschaft von allen
Restverbindlichkeiten frei, vorbehaltlich der Bestimmung dass, wenn eine solche Verbindlichkeit entweder
génzlich oder teilweise Gegenstand eines Schadensversicherungsvertrags oder eines Anspruchs oder eines
Entschéadigungsanspruchs gegen eine dritte Partei ist, die Verpflichtungen der Ubertragenden Gesellschaft
dieser Verbindlichkeit nachzukommen und die Freistellung, die von der Ubernehmenden Gesellschaft
vertragsgeman geleistet wird, nur in dem AusmaR gelten, wie es der Ubertragenden Gesellschaft, die einen
Anspruch aus einem solchen Vertrag oder gegen eine solche dritte Partei geltend gemacht hat, nicht
gelungen ist, einen derartigen Betrag geméal den Rechten, die sie gemaR einem solchen Vertrag, Anspruch
oder Entschadigungsanspruch hat, beizutreiben (nachdem sie hierzu alle angemessenen Anstrengungen
unternommen hat), immer vorausgesetzt, dass die Ubernehmende Gesellschaft die Ubertragende
Gesellschaft in Bezug auf alle angemessenen Kosten, Anspriiche, Gebiihren und andere Verbindlichkeiten
freistellt, die der Ubertragenden Gesellschaft bei der Beitreibung derselben entstanden sind. Die
Verpflichtungen der Ubernehmenden Gesellschaft gemaR diesem Absatz 9.1 beeinflussen Freistellungen,
die von der Ubertragenden Gesellschaft an die Ubernehmende Gesellschaft vor dem Datum des
Inkrafttretens in Bezug auf (bertragene Verbindlichkeiten, ausgeschlossene Verbindlichkeiten oder

Restverbindlichkeiten eingeraumt wurden, nicht.

9.2  Falls dieses Programm trotz seiner Bedingungen dazu fiihrt, dass ausgeschlossene Verbindlichkeiten von
der Ubertragenden Gesellschaft an die Ubernehmende Gesellschaft (ibertragen werden, halt die
Ubertragende Gesellschaft die Ubernehmende Gesellschaft fiir alle Verluste, Verbindlichkeiten oder
Kosten schadlos, auRer fiir Gehalter oder interne Verwaltungskosten der Ubernehmenden Gesellschaft, die
dieser aufgrund einer solchen ausgeschlossenen Verbindlichkeit entstehen, insofern ein solcher Verlust,
eine solche Verbindlichkeit oder solche Kosten durch die Ubernehmende Gesellschaft nicht verhindert

oder verringert hétten werden kénnen indem:
(@)  die Angelegenheit gemiR Absatz 9.3 an die Ubertragende Gesellschaft tibertragen wird; und

(b) andere angemessene Anstrengungen unternommen werden, um den Verlust, die Verbindlichkeit

oder die Kosten zu lindern oder zu verringern.
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9.3  Wenn sie davon Kenntnis erhalt, dass dieses Programm dazu gefuhrt hat, dass eine ausgeschlossene
Verbindlichkeit von der Ubertragenden Gesellschaft an die Ubernehmende Gesellschaft iibertragen wurde,

muss die Ubernehmende Gesellschaft sofort die Ubertragende Gesellschaft informieren und:

(@ vorbehaltlich geltenden Rechts und gesetzlicher Bestimmungen und vorbehaltlich der
Benachrichtigung des Versicherungsnehmers und jeder weiteren beteiligten Person (einschlieflich
der FSA) iiber die gemaR diesem Absatz 9.3 zu treffenden Vorkehrungen, muss die Ubernehmende
Gesellschaft der Ubertragenden Gesellschaft erlauben, alle Verfahren durchzufithren und jegliche
Korrespondenz zu ubernehmen, die in Bezug auf eine solche ausgeschlossene Verbindlichkeit
entstehen;

(b)  die Ubernehmende Gesellschaft muss jegliche Unterstiitzung, die in angemessenem Umfang durch
die Ubertragende Gesellschaft gefordert wird, zur Verfigung stellen, um die Ubertragende
Gesellschaft in die Lage zu versetzen, derartige Verfahren durchzufihren und eine derartige
Korrespondenz zu (bernehmen, dabei muss sie auch ohne Einschrinkung der Ubertragenden
Gesellschaft wahrend der Birozeiten den Zugang zu allen Dokumenten in ihrem Besitz gewéahren,
die sich auf die ausgeschlossene Verbindlichkeit oder jeden anderen Vertrag, in dessen
Zusammenhang diese entstanden ist, beziehen; und

(c) die Ubernehmende Gesellschaft darf in Bezug auf eine solche ausgeschlossene Verbindlichkeit,
ohne die vorherige schriftliche Genehmigung der Ubertragenden Gesellschaft keinen Kompromiss
eingehen, Vergleich schlieen oder ein Schuldanerkenntnis abgeben (in ihrem Namen oder im
Namen der Ubertragenden Gesellschaft).

9.4  Vorsorglich wird angemerkt: die Ubernehmende Gesellschaft ist gemaR den vorstehenden Absatzen 9.1
und 9.2 nicht verpflichtet, die Ubertragende Gesellschaft von ausgeschlossenen Verbindlichkeiten oder
jeglichen Gebihren, Kosten, Anspriichen oder andere Verbindlichkeiten in Bezug auf ausgeschlossene
Verbindlichkeiten zu entlasten oder freizustellen, und insbesondere, jedoch nicht ausschlieflich, ist die
Ubernehmende  Gesellschaft nicht verpflichtet, die Ubertragende Gesellschaft wvon jeglichen

Steuerverbindlichkeiten der Ubertragenden Gesellschaft zu entlasten oder freizustellen.

9.5 Die Ubertragende Gesellschaft stellt die Ubernehmende Gesellschaft von allen Kosten, Verbindlichkeiten,
Verlusten oder Ausgaben frei, die ihr im Zusammenhang mit jeglichen Abzligen, Einbehaltungen oder

Minderungen von Leistungen, die auf einen der (ibertragenen Vertrédge angewendet werden, entstehen, um:

(@ jegliche Vorgaben zu erflllen, die zu irgendeinem Zeitpunkt vor dem Datum des Inkrafttretens
durch eine Steuer- oder Kontrollbehdrde oder eine andere zustdndige Behorde auferlegt wurden;
oder

(b) die Ruckzahlung von  Rentenversicherungsiiberzahlungen  oder  Beleihungen  von
Versicherungsvertragen, die vor dem Datum des Inkrafttretens getatigt wurden, zu erreichen,
insofern das Nichtvermogen der Ubertragenden Gesellschaft, alle Betrage in vollem Umfang
beizutreiben, die ihr ~ von Versicherungsnehmern aufgrund  von derartigen
Rentenversicherungsiiberzahlungen oder Beleihungen von Versicherungsvertrdgen geschuldet

werden, zu einem niedrigeren Wert der Vermdgenswerte fihrt (wobei fir diesen Zweck alle
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ausstehenden Betrége von den Versicherungsnehmern unberiicksichtigt bleiben), die vertragsgeman

an die Ubernehmende Gesellschaft (ibertragen werden.
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TEIL D — ZUORDNUNGEN ZzUM DATUM DES INKRAFTTRETENS

10. ZUORDNUNG DER UBERTRAGENEN VERTRAGE

10.1 Zum Datum des Inkrafttretens werden alle (ibertragenen Vertrage dem DCPSF der Ubernehmenden

Gesellschaft zugeordnet.
11. ZUORDNUNG DER VERMOGENSWERTE
11.1 Zum Datum des Inkrafttretens wird Folgendes der WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft zugeordnet:

(@ die Gbertragenen Vermdgenswerte der Vorab-Garantiegebihr und die (bertragenen

Vermogenswerte des Sterblichkeitsbeitrags;

(b) die potentiellen Gewinne der Sterblichkeitserwartungsriickstellungen, sofern sie erforderlich
machen, dass eine Zahlung vom DCPSF der Ubernehmenden Gesellschaft an den WPSF der

Ubernehmenden Gesellschaft erfolgt; und

(c) das Nutzungsrecht an jeglichem Eigentum, das in Treuhandverwaltung gemaf Absatz 8.1 gehalten
wird und das Recht jegliche Zahlungen, jegliches Eigentum oder jegliche Rechte gemélR Absatz 8.3
zu erhalten, insofern dieses Eigentum (oder das Eigentum, auf das sich eine solche Zahlung, solches
Eigentum oder ein solches Recht bezieht), wenn es nicht unter die Bestimmungen von Absatz 8.1

gefallen ware, unter die Bestimmungen von Absatz 11.1(a) gefallen ware.
11.2  Zum Datum des Inkrafttretens wird Folgendes dem DCPSF der Ubernehmenden Gesellschaft zugeordnet:
(@) die Ubertragenen Vermogenswerte des gesamten anfanglichen Vermdgensanteils;

(b) die potentiellen Gewinne der Sterblichkeitserwartungsriickstellungen, insofern sie erforderlich
machen, dass eine Zahlung von dem WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft an den DCPSF der

Ubernehmenden Gesellschaft erfolgt; und

(c) das Nutzungsrecht an jeglichem Eigentum, das in Treuhandverwaltung gemall Absatz 8.1 gehalten
wird und das Recht jegliche Zahlungen, jegliches Eigentum oder jegliche Rechte gemaR Absatz 8.3
zu erhalten, insofern dieses Eigentum (oder das Eigentum, auf dass sich eine solche Zahlung,
solches Eigentum oder ein solches Recht bezieht), wenn es nicht unter die Bestimmungen von

Absatz 8.1 gefallen wére, unter die Bestimmungen von Absatz 11.2(a) fallen wiirde.

11.3 Mit Wirkung ab dem geltenden spateren Ubertragungsdatum wird jeder Restvermogenswert, auf den sich

dieses spatere Ubertragungsdatum bezieht:

(@  wenn solche Restvermdgenswerte, wenn sie nicht unter die Bestimmungen von Absatz 8.1 fielen,
unter die Bestimmungen von Absatz 11.1(a) gefallen waren, dem WPSF der Ubernehmenden

Gesellschaft; oder

(b)  wenn solche Restvermdgenswerte, wenn sie nicht unter die Bestimmungen von Absatz 8.1 fielen,
unter die Bestimmungen von Absatz 11.2(a) gefallen wéren, dem DCPSF der Ubernehmenden

Gesellschaft zugeordnet.
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12. ZUORDNUNG VON VERBINDLICHKEITEN

12.1  Zum Datum des Inkrafttretens wird Folgendes dem DCPSF der Ubernehmenden Gesellschaft zugeordnet:

(@)

(b)

(©)

vorbehaltlich der potentiellen Gewinne der Sterblichkeitserwartungsriickstellungen, sofern sie
erforderlich machen, dass eine Zahlung von dem WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft an den
DCPSF der Ubernehmenden Gesellschaft erfolgt:

(i)  die Ubertragenen Verbindlichkeiten auBer den Garantieverbindlichkeiten in Bezug auf die

Ubertragenen Vertrage; und

(i)  die Verbindlichkeiten gemalR der Rickversicherungsvereinbarung fir ausgeschlossene
Vertrdge. auBer Verbindlichkeiten, die den Garantieverbindlichkeiten gemé&BR den

ausgeschlossenen Vertrégen entsprechen;

die potentielle Belastung der Sterblichkeitserwartungsriickstellungen, insofern sie erforderlich
machen, dass eine Zahlung von dem DCPSF der Ubernehmenden Gesellschaft an den WPSF der

Ubernehmenden Gesellschaft erfolgt; und

vorbehaltlich Absatz 9.4, die Verpflichtung, jede Restverbindlichkeit im Namen der Ubertragenden
Gesellschaft zu begleichen oder andernfalls die Ubertragende Gesellschaft diesbeziiglich gemaR
Absatz 9.1 in dem Umfang freizustellen, in dem, wenn sie keine Restverbindlichkeit dargestellt
hatte, die Verbindlichkeit, die diese Restverbindlichkeit darstellt, unter die Bestimmungen von

Absatz 12.1 (a) gefallen ware.

12.2  Zum Datum des Inkrafttretens wird Folgendes dem WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft zugeordnet:

(@)
(b)

(©)

(d)

die Garantieverbindlichkeiten in Bezug auf die ibertragenen Vertrage;

die Verbindlichkeiten geméaR der Riickversicherungsvereinbarung fiir ausgeschlossene Vertrage, die

den Garantieverbindlichkeiten unter den ausgeschlossenen Vertrégen entsprechen;

die potentielle Belastung der Sterblichkeitserwartungsriickstellungen, insofern sie erforderlich
machen, dass eine Zahlung von dem WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft an den DCPSF der

Ubernehmenden Gesellschaft erfolgt; und

vorbehaltlich Absatz 9.4, die Verpflichtung, jede Restverbindlichkeit im Namen der Ubertragenden
Gesellschaft zu begleichen oder andernfalls die Ubertragende Gesellschaft diesbeziiglich gemaR
Absatz 9.1 in dem Umfang freizustellen, in dem, wenn sie keine Restverbindlichkeit dargestellt
hatte, die Verbindlichkeit, die diese Restverbindlichkeit darstellt, unter die Bestimmungen von

Absatz 12.2 (a) gefallen ware.

12.3  Mit Wirkung ab dem giiltigen spateren Ubertragungsdatum wird jede Restverbindlichkeit, auf die sich das

spatere Ubertragungsdatum bezieht:

(@)

wenn die Verbindlichkeit, die eine solche Restverbindlichkeit darstellt, unter die Bestimmungen
von Absatz 12.1(a) gefallen wdre, wenn sie keine Restverbindlichkeit darstellen wiirde, dem
DCPSF der Ubernehmenden Gesellschaft; oder
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(b)  wenn die Verbindlichkeit, die eine solche Restverbindlichkeit darstellt, unter die Bestimmungen

von Absatz 12.2(a) gefallen wére, wenn sie keine Restverbindlichkeit darstellen wiirde, dem WPSF

der Ubernehmenden Gesellschaft zugeordnet.
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TEIL E - MANAGEMENT DER UBERTRAGENEN VERTRAGE

13. VERMOGENSANTEIL DER UBERTRAGENEN VERTRAGE

Einzelne  Vermdgensanteile  fir die  Ubertragenen  Vertrdge und - im  Sinne  der
Riickversicherungsvereinbarung fiir ausgeschlossene Vertrage — fiir die ausgeschlossenen Vertrage werden
mit einem Gesamtbetrag festgelegt, der dem anfanglichen Gesamtvermdgensanteil vor der Erhéhung zum
Datum des Inkrafttretens entspricht und sie unterliegen Anderungen gemaR Absatz 16.3(b) bzw. Absatz
16.4.

14.  GRUNDSATZE DES FINANZMANAGEMENTS

Zum Datum des Inkrafttretens und mit Wirkung ab diesem Datum, gelten die Grundsétze des
Finanzmanagements, die in Anlage 2 (Grundsatze des Finanzmanagements) festgelegt werden, fir die

Ubertragenen Vertrége und die ausgeschlossenen Vertrége.
15. DIE EINRICHTUNG DES GLATTUNGSKONTOS FUR DIE UBERTRAGENEN VERTRAGE

15.1 Zum Datum des Inkrafttretens wird bei dem WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft das Glattungskonto

fiir die Gbertragenen Vertrdge eingerichtet.

15.2 Das Glattungskonto fiir Gibertragene Vertrage wird ausschlieBlich fur Glattungszwecke in Bezug auf die
iibertragenen Vertrage und die ausgeschlossenen Vertrage verwendet und wird in Ubereinstimmung mit

den Grundsétzen des Finanzmanagements gefiihrt.

153 Zum Datum des Inkrafttretens werden dem Glattungskonto fir Ubertragene WVertrdge keine

Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten zugeordnet.
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TEIL F— ANPASSUNG VON MIT WIRKUNG ZzUM DATUM DES INKRAFTTRETENS ERFOLGTEN

ZUORDNUNGEN

16. ANPASSUNGSZAHLUNGEN UND ERHOHUNG
16.1 Vorbehaltlich Absatz 16.2 wird am Anpassungszahlungsdatum:

(@) eine Anpassungszahlung in bar von der Ubertragenden Gesellschaft an die Ubernehmende
Gesellschaft oder von der Ubernehmenden Gesellschaft an die Ubertragende Gesellschaft in einer
Hohe, die dem WPSF-Anpassungsbetrag plus den zu dem Zinssatz auf den WPSF-
Anpassungsbetrag ab dem Datum des Inkrafttretens bis zum Anpassungszahlungsdatum

aufgelaufenen Zinsen entspricht, wie folgt geleistet:

(i) wenn:
Q) der Gesamtbetrag aus der Vorab-Garantiegebliihr nach der Erhéhung und dem
Sterblichkeitsbeitrag nach der Erhéhung
héher ist als
2 der Gesamtbetrag des festgelegten Marktwerts der tbertragenen Vermdgenswerte der

Vorab-Garantiegebihr und des festgelegten Marktwerts der Ubertragenen

Vermdgenswerte des Sterblichkeitsbeitrags zum Datums des Inkrafttretens;

erfolgt die Barzahlung durch die Ubertragende Gesellschaft an die Ubernehmende Gesellschaft

und wird dem WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft zugeordnet; und
(i)  wenn:

(1) der Gesamtbetrag der Vorab-Garantiegebihr nach der Erhéhung und dem
Sterblichkeitsbeitrag nach der Erhéhung;

niedriger ist als

(2)  der Gesamtbetrag des festgelegten Marktwerts der ibertragenen Vermogenswerte der
Vorab-Garantiegebihr und des festgelegten Marktwerts der Ubertragenen

Vermogenswerte des Sterblichkeitsbeitrags zum Datums des Inkrafttretens;

erfolgt die Barzahlung durch die Ubernehmende Gesellschaft, von dem WPSF der

Ubernehmenden Gesellschaft an die Ubertragende Gesellschaft; und

(b) eine Anpassungszahlung in bar von der Ubertragenden Gesellschaft an die Ubernehmende
Gesellschaft oder von der Ubernehmenden Gesellschaft an die Ubertragende Gesellschaft in einer
Hohe, die dem Anpassungsbetrags des gesamten anfanglichen Vermdégensanteils plus den zu dem
Zinssatz auf den Anpassungsbetrag des gesamten anfanglichen Vermdgensanteils ab dem Datum
des Inkrafttretens bis zum Anpassungszahlungsdatum aufgelaufenen Zinsen entspricht, wie folgt

geleistet:
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(i)  wenn der gesamte anfangliche Vermdgensanteil nach der Erhéhung den festgelegten
Markwert der Ubertragenen Vermdégenswerte des gesamten anfanglichen Vermdgensanteils
zum Datum des Inkrafttretens iibersteigt, wird die Barzahlung von der Ubertragenden
Gesellschaft an die Ubernehmende Gesellschaft geleistet und wird dem DCPSF der
Ubernehmenden Gesellschaft zugeordnet; und

(i)  wenn der gesamte anfangliche Vermdgensanteil nach der Erhéhung unter dem festgelegten
Markwert der Ubertragenen Vermdgenswerte des gesamten anfanglichen Vermdgensanteils
zum Datum des Inkrafttretens liegt, wird die Barzahlung durch die Ubernehmenden
Gesellschaft (von dem DCPSF der Ubernehmenden Gesellschaft) an die Ubertragende

Gesellschaft geleistet.

16.2 Wenn es gemaB Absatz 16.1 erforderlich wére, dass von der Ubernehmende Gesellschaft eine Barzahlung
oder zwei Barzahlungen an die Ubertragende Gesellschaft geleistet wird oder werden und wenn die Héhe
dieser Barzahlung oder der Gesamtbetrag dieser zwei Barzahlungen (die ,,erforderliche Barzahlung*“) die
Hohe des Barbetrags, der in den Ubertragenen Vermdgenswerten enthalten ist (die ,,anfangliche

Barzahlung*), uberstiege:

(@  wird, falls die erforderliche Barzahlung aus einer Barzahlung besteht, deren Héhe um den Betrag

verringert, um den die erforderliche Barzahlung die anfangliche Barzahlung tbersteigt;

(b)  wird, falls die erforderliche Barzahlung aus zwei Barzahlungen besteht, der Gesamtbetrag dieser
Barzahlungen in einem Verhaltnis zwischen den Zahlungen, das von der Ubernehmenden
Gesellschaft gewahlt werden kann, um einen Gesamtbetrag verringert, der dem Betrag entspricht,

um den die erforderliche Barzahlung die anféngliche Barzahlung tbersteigt; und

(c) wird, falls die Hohe einer Barzahlung gemaR Absatz (a) oder Absatz (b) verringert wird, die
Verpflichtung der Ubernehmenden Gesellschaft, diese Barzahlung zu leisten, durch eine
Verpflichtung seitens der Ubernehmenden Gesellschaft ersetzt, diese Barzahlung in der verringerten
Hohe zu leisten und der Ubertragenden Gesellschaft am Anpassungszahlungsdatum Folgendes zu

Ubertragen:
(i)  Ubertragene Vermogenswerte, die Staatspapiere oder Industrieanleihen enthalten; und

(if)  insofern nicht ausreichend Staatspapiere oder Industrieanleihen vorhanden sind, andere

Ubertragene Vermogenswerte aulRer Bargeld,;

die einen gesamten mittleren Marktwert zum Geschéftsschluss am Geschéftstag unmittelbar vor
dem Anpassungszahlungsdatum in der Hohe des Betrags der Kiirzung dieser Barzahlung haben, und
die Ubertragung dieser tibertragenen Vermagenswerte erfolgt aus dem selben Portfolio, aus dem die

Barzahlung geleistet werden muss.
16.3 Wenn der Gesamterhthungsbetrag positiv ist, dann wird am Einkommensanhebungsdatum:

(@)  das nicht garantierte Einkommen nach der Glattung in Bezug auf jeden Ubertragenen Vertrag und

jeden ausgeschlossenen Vertrag mit dem Anpassungsprozentsatz multipliziert; und
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(b)  sofort nach der Erhdhung des nicht garantierten Einkommens nach der Glattung in Bezug auf jeden
Ubertragenen Vertrag und jeden ausgeschlossenen Vertrag am Einkommensanhebungsdatum der
gesamte Vermdgensanteil auf die Hohe angepasst, die er dann hatte, wenn er zum Datum des
Inkrafttretens gleich dem gesamten anfanglichen Vermdgensanteil nach der Erhéhung (anstatt des
gesamten anfénglichen Vermdégensanteils vor der Erhéhung) festgelegt worden wadre, wenn jedoch
das nicht garantierte Einkommen vor der Glattung so festgelegt worden wére, wie es tatsachlich
festgelegt wurde (bei Verwendung der einzelnen Vermdgensanteile, die gemalR Absatz 13 festgelegt
wurden) und der einzelne Vermdgensanteil jedes ibertragenen Vertrags und jedes ausgeschlossenen

Vertrags wird entsprechend angepasst.

16.4 Wenn der Gesamterhthungsbetrag negativ ist, dann wird am Einkommensanhebungsdatum der gesamte
Vermogensanteil auf die Hohe angepasst, die er dann hatte, wenn er zum Datum des Inkrafttretens gleich
dem gesamten anfénglichen Vermdgensanteil nach der Erhohung (anstatt des gesamten anfanglichen
Vermogensanteils vor der Erhohung) festgelegt worden ware, wenn jedoch das nicht garantierte
Einkommen vor der Glattung so festgelegt worden wére, wie es tatséchlich festgelegt wurde (bei
Verwendung der einzelnen Vermdgensanteile, die gemal Absatz 13 eingerichtet worden) und der einzelne
Vermdégensanteil jedes (bertragenen Vertrags und jedes ausgeschlossenen Vertrags wird entsprechend
angepasst.

16.5 Am Einkommensanhebungsdatum tritt die Ubernehmende Gesellschaft Vermdgenswerte von dem WPSF
der Ubernehmenden Gesellschaft an den DCPSF der Ubernehmenden Gesellschaft oder von dem DCPSF
der Ubernehmenden Gesellschaft an den WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft in dem MaR ab, wie dies
erforderlich ist, um sicherzustellen, dass der Wert der Vermdgenswerte, die in dem DCPSF der
Ubernehmenden Gesellschaft in Bezug auf die (ibertragenen Vertrage und die ausgeschlossenen Vertrage

gehalten werden, gleich dem gemé&R Absatz 16.3(b) oder 16.4 angepassten gesamten Vermdogensanteil ist.

16.6 Die Verpflichtung der Ubertragenden Gesellschaft, Zahlungen geméaR Absatz 16.1 zu leisten, wird durch
die Verringerung (bis zu einem Minimum von Null) des WPSF-Anpassungsbetrags und/oder des gesamten
Anpassungsbetrags des anfanglichen Vermdgensanteils oder beiden begrenzt, so dass der Betrag, der
entsteht durch:

(@ den festgelegten Marktwert der (bertragenen Vermdgenswerte des gesamten anfénglichen

Vermogensanteils zum Datum des Inkrafttretens des Programms;
PLUS

(b)  den festgelegten Marktwert der Gbertragenen Vermdgenswerte der Vorab-Garantie zum Datum des

Inkrafttretens des Programms;
PLUS

(c)  der festgelegte Marktwert der ibertragenen Vermodgenswerte des Sterblichkeitsbeitrags zum Datum

des Inkrafttretens des Programms;
PLUS

(d)  wenn dieser von der Ubertragenden Gesellschaft zu zahlen ist, der WPSF-Anpassungsbetrag;
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PLUS

()  wenn dieser von der Ubertragenden Gesellschaft zu zahlen ist, der Anpassungsbetrag des gesamten

anfanglichen Vermdgensanteils;
MINUS
() wenn dieser von der Ubernehmenden Gesellschaft zu zahlen ist, der WPSF-Anpassungsbetrag;
MINUS

(g) wenn dieser von der Ubernehmenden Gesellschaft zu zahlen ist, der Anpassungsbetrag des

gesamten anfanglichen Vermdgensanteils;

den den UBS zugeordneten Betrag nicht tibersteigt und wenn sowohl der WPSF-Anpassungsbetrag als
auch der Anpassungsbetrag des gesamten anfinglichen Vermogensanteils durch die Ubertragende
Gesellschaft zu zahlen sind, wird eine solche Herabsetzung zwischen dem WPSF-Anpassungsbetrag und
dem Anpassungsbetrag des gesamten anfanglichen Vermdgensanteils im Verhaltnis ihrer jeweiligen Hohe

zugeordnet.

16.7 Bei einem Fehlbetrag in Bezug auf den durch die Ubernehmende Gesellschaft empfangenen Betrag gemaR
diesem Absatz 16 (wobei im Sinne dieses Absatzes 16.7 jegliche Herabsetzung des WPSF-
Anpassungsbetrags und/oder des Anpassungsbetrags des gesamten anfanglichen Vermdgensanteils gemaf
16.6 auBer Acht gelassen wird), wird ein solcher Fehlbetrag durch eine Herabsetzung des gesamten
Vermégensanteils oder durch das Bruttoanlageeinkommen, das diesem sonst gutgeschrieben worden ware,
getragen, ohne dass die Vermdgensanteile oder das Bruttoanlageeinkommen, die anderen Vertragen der
Ubernehmenden Gesellschaft gutgeschrieben werden sollen, geandert werden oder ohne Riickgriff auf

andere Vermogenswerte der Ubernehmenden Gesellschaft.
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TEIL G — VERSCHIEDENE BESTIMMUNGEN

17. DATUM DES INKRAFTTRETENS

17.1 Vorbehaltlich Absatz 17.3 tritt dieses Programm um 23:59 Uhr GMT am 31. Dezember 2007 oder zu
einem anderen Zeitpunkt und an einem anderen Datum, den die Ubertragende Gesellschaft und die
Ubernehmende Gesellschaft vereinbaren, in Kraft (wobei es sich um einen Zeitpunkt und ein Datum nach

der Verabschiedung der Anordnung handelt, die das Programm genehmigt).

17.2  Wenn dieses Programm nicht in seiner Gesamtheit um oder vor 23:59 Uhr GMT am 31. Dezember 2007
oder eventuell an einem spateren Datum und/oder Zeitpunkt, den das Gericht auf Antrag der
Ubernehmenden Gesellschaft oder der Ubertragenden Gesellschaft genehmigt, in Kraft getreten ist, wird es

unwirksam.

17.3 Dieses Programm tritt nicht zum Datum des Inkrafttretens in Kraft, wenn nicht an oder vor diesem Datum
die Steuerbescheinigungen in Form und Inhalt zufriedenstellend fir beide Parteien, die sich diesbezlglich

angemessen verhalten, erlangt wurden oder wenn die Parteien nichts anderes vereinbaren.
18. VERANDERUNGEN ODER ERGANZUNGEN

18.1 Die Ubernehmende Gesellschaft und die Ubertragende Gesellschaft kénnen fiir sich selbst und in ihrem
eigenen Namen und fur alle anderen beteiligten Personen jeglichen Veranderungen oder Erganzungen
dieses Programms oder jeder weiteren Bedingung oder Bestimmung, die einen Einfluss auf diese haben,
die das Gericht in jedem Fall vor der Genehmigung des Programms billigen oder vorschreiben kann,

zustimmen.

18.2 Nach der Genehmigung dieses Programms steht es der Ubernehmende Gesellschaft und der Ubertragenden
Gesellschaft jederzeit frei, zusammen bei dem Gericht die Genehmigung zur Anderung seiner

Bedingungen zu beantragen, vorausgesetzt, dass in einem solchen Fall:

(@) die Versicherungsaufsicht tber jede Verhandlung vor dem Gericht, von dem ein solcher Antrag

gepruft wird, informiert wird und das Recht hat bei einer solchen Anhérung gehért zu werden; und

(b) einem solchen Antrag eine Bescheinigung von einem unabhéngigen Aktuar beigefiigt wird, in der
bestatigt wird, dass aus der Sicht des Aktuars die vorgeschlagene Anderung die gerechte

Behandlung der Inhaber der Ubertragenen Vertrage nicht beeintrachtigt.

Wird eine solche Genehmigung gewdhrt, kénnen die Ubernehmende Gesellschaft und die Ubertragende
Gesellschaft die Bedingungen dieses Programms in Ubereinstimmung mit einer solchen Genehmigung
andern.

19. KOSTEN UND AUSGABEN

Vorbehaltlich anders lautender Vereinbarungen in Schriftform, tragen die Ubertragende und die
Ubernehmende Gesellschaft jeweils ihre eigenen Kosten und Ausgaben in Bezug auf die Vorbereitung und

Durchfiihrung dieses Programms, sowohl vor als auch nach dem Datum des Inkrafttretens.

20. RECHTEDRITTER
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Eine Person, die keine Partei dieses Programms ist, kann keine Bedingung dieses Programms gemal des
,»contracts (Right of Third Parties) Act 1999* (Vertragsgesetz (Rechte Dritter)) geltend machen.
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21 MASSGEBLICHES RECHT

Dieses Programm unterliegt englischem Recht und wird gemal diesem ausgelegt.

Datum 2007
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ANLAGE 1

DEFINITIONEN UND AUSLEGUNG
1. Definitionen und Auslegung

1.1  Wenn der Gegenstand oder der Kontext nichts Gegensétzliches erfordern, haben in diesem Programm die

folgenden Ausdriicke jeweils die gegeniiberstehenden Bedeutungen:

Der Begriff ,,aktuarischer Berater bezeichnet in Bezug auf einen Versicherer die Person, die von

diesem Versicherer jeweils bestimmt wurde, um die in SUP 4.3.13R festgelegten Pflichten auszuiiben;

Der Begriff ,,Aktuar* bezeichnet die Person, die von dem betreffenden Versicherer jeweils bestimmt

wurde, um die in SUP 4.3.13R festgelegten Pflichten auszuiiben;

Der Begriff ,,Anpassungszahlungsdatum* bezeichnet das Datum, an dem Anpassungszahlungen geméag
Absatz 16 geleistet werden, wobei dieses Datum zwei Wochen nach dem Datum liegt, an dem die
Versionen aller von der Ubertragenden Gesellschaft gemaR Absatz 5 der Anlage 5 (Anpassung und
Erhohung) vorgelegten Dokumente und erstellten Berechnungen und Festlegungen fiir die Ubertragende
und die Ubernehmende Gesellschaft rechtskréftig und verbindlich geworden sind oder ein anderes
derartiges Datum, das nicht spater als zwei Wochen nach diesem Datum liegt und schriftlich von der

Ubertragenden Gesellschaft und der Ubernehmenden Gesellschaft vereinbart wurde;

Der Begriff ,,Anpassungsprozentsatz“ hat die Bedeutung, die in Absatz 8.3 von Anlage 5 (Anpassung
und Erhdhung) angegeben ist;

Der Begriff ,,gesamter Vermdgensanteil* bezeichnet zu jedem Zeitpunkt in Bezug auf die (ibertragenen
Vertrage und die ausgeschlossenen Vertrage die Summe der einzelnen Vermdgensanteile der tibertragenen

Vertrage und der ausgeschlossenen Vertrage;

Der Begriff ,,Gesamterhéhungsbetrag” hat die Bedeutung, die in Absatz 8.1 von Anlage 5 (Anpassung
und Erhéhung) angegeben ist;

Der Begriff ,,Anpassungsbetrag des gesamten anfanglichen Vermdgensanteils* hat die Bedeutung, die
in Absatz 5.1(f) von Anlage 5 (Anpassung und Erhéhung) angegeben ist;

Der Begriff ,,ubertragene Vermdgenswerte des gesamten anfanglichen Vermdgensanteils* bezeichnet
die Vermdgenswerte, auf die so in der Liste der Vermdgenswerte verwiesen wird, wie gemaR Anlage 3

angepasst;

Der Begriff ,,Gesamtanspruch der Versicherungsnehmer* bezeichnet den Betrag, der sich ergibt aus:
(@) dem den UBS zugeordneten Betrag;

MINUS

(b) der Summe aus dem gesamten anfanglichen Vermdgensanteil vor der Erhéhung, der Vorab-
Garantiegeblhr vor der Erhéhung und dem Sterblichkeitsbeitrag vor der Erhdhung (das heil3t dem
Ubertragungsbetrag vor der Erhéhung);
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Der Begriff ,,gesamter Vertragswert” bezeichnet den Barwert des zukiinftigen nicht garantierten
Einkommens nach der Glattung in Bezug auf die (bertragenen Vertrdge und die ausgeschlossenen
Vertrage, die unter Verwendung der Kernriicklagenbasis (,,Core Reserving Basis*) berechnet wurden,
wobei jedoch entweder die urspriingliche Sterblichkeitsbasis, die darin enthalten ist, oder eine andere
Sterblichkeitsbasis verwendet wurde (die geltende Sterblichkeitshasis wird in Bezug auf jede Verwendung

des Begriffs ,,gesamter Vertragswert“ in diesem Dokument spezifiziert);

Der Begriff ,,Vermogensoffenlegungsschreiben* hat die Bedeutung, die in Absatz 2.1 von Anlage 3

(Anpassungen an Vermdgenswerte, die in der Liste der Vermdgenswerte enthalten sind) angegeben wird;

Der Begriff ,,Liste der Vermdgenswerte” bezeichnet die Liste der Vermdgenswerte, die dem Gericht fur
die Zwecke dieses Programms zur Verfligung gestellt wird, in der die Ubertragenen Vermdgenswerte des
gesamten anfanglichen Vermdgensanteils, die Ubertragenen Vermogenswerte der Vorab-Garantiegebuhr
und die Ubertragenen Vermdgenswerte des Sterblichkeitsbeitrags festgelegt werden sollen; [dies ist die
Liste der Vermogenswerte, die gemal den Absétzen 4.6 von Anlage 5 zum Geschaftstibertragungsvertrag

festgelegt werden];

Der Begriff ,,grundlegendes Lebensversicherungs- und allgemeines Rentenversicherungsgeschéaft* hat
die Bedeutung, die in Absatz 431F des ,, Taxes Act“ (Steuergesetz) festgelegt wird;

Der Begriff ,,Geschaftsfihrung” bezeichnet in Bezug auf ein Unternehmen den jeweiligen Vorstand des

Unternehmens;

Der Begriff ,,Geschaftstag” bezeichnet einen Tag (aufer Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in

London fiir Geschafte gedffnet sind (auRer nur fiir Handel und Zahlungen in Euro);

Der Begriff ,,COB* bedeutet ,,Conduct of Business Sourcebook* (Sammlung von Quellen zur Fihrung der

Geschéafte), die Bestandteil der FSA-Bestimmungen ist;

Der Begriff ,, Kernricklagenbasis“ bezeichnet die Ricklagenbasis, die in Teil | der Anlage 4 festgelegt
ist;
Der Begriff ,,Gericht* bezeichnet das oberste Zivilgericht ,,High Court of Justice* in England und Wales;

Der Begriff ,Vertrdge mit aufgeschobenen Kosten* bezeichnet die (bertragenen Vertrage und
ausgeschlossenen Vertrége, die auf der endgiltigen Vertragsliste als Rentenversicherungen verzeichnet
sind, bei denen Abzilige von zukiinftigen Boni in Bezug auf die aufgeschobenen Kosten der Vertrage mit
garantierten Rentensitzen der Ubertragenden Gesellschaft gemacht werden miissen, wobei es sich um
Vertrage handelt, bei denen es die allgemeine Vorgehensweise der Ubertragenden Gesellschaft ist, vor

dem Datum des Inkrafttretens derartige Abziige vorzunehmen;

Der Begriff ,festgelegter Marktwert“ hat die Bedeutung, die in Absatz 5.1(d) von Anlage 5 (Anpassung
und Erhoéhung) festgelegt ist;

Der Begriff ,, Datum des endgultigen Datenentwurfs“ bezeichnet das Datum, das drei Monate nach dem

Datum des Inkrafttretens oder einem friiheren von den Parteien vereinbarten Datum liegt;

Der Begriff ,,Datum des Inkrafttretens” bezeichnet die Zeit und das Datum, an dem dieses Programm

gemadl Absatz 17 in Kraft tritt;
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Der Begriff ,Datenbank des Datums des Inkrafttretens” hat die Bedeutung, die in Absatz 1.1 von
Anlage 5 (Anpassung und Erhéhung) festgelegt ist;

Der Begriff ,,Fehlerliste” hat die Bedeutung, die in Absatz 1.3 von Anlage 5 (Anpassung und Erhéhung)
festgelegt ist;

Der Begriff ,,geschatzte Sterblichkeitsveranderung® bezeichnet einen Betrag, der fir die Anwendung
der Sterblichkeitserwartungsriickstellungen gem&B der in Absatz 6 (Sterblichkeitserwartung) der

Grundsétze des Finanzmanagements festgelegten Grundlage berechnet wird;

Der Begriff ,,ausgeschlossene Vermdgenswerte* bezeichnet das gesamte Eigentum der Ubertragenden

Gesellschaft auller den Ubertragenen Vermdgenswerten und den Restvermdgenswerten;
Der Begriff ,,ausgeschlossene Verbindlichkeiten* bezeichnet:

(@) alle Verbindlichkeiten, die aus Handlungen oder Unterlassungen der Ubertragenden Gesellschaft
oder eines anderen Mitglieds des Konzerns der Ubertragenden Gesellschaft oder einer ihrer
Fuhrungskrafte, Leiter, Angestellten, Subunternehmer oder Vertreter in Bezug auf das
Ubertragungsgeschift erwachsen, die am oder vor dem Datum des Inkrafttretens statt fanden,

einschlieBlich unter anderem:
(i)  die Verbindlichkeiten aus unzuléssigen Verkaufen; und

(ii)  die Verbindlichkeiten der Ubertragenden Gesellschaft fiir eine Verletzung der (ibertragenen
Vertrage oder von Vertragen, deren Ertrdge géanzlich oder teilweise verwendet wurden um

die Beitrage fir Ubertragene Vertrage zu zahlen; und

(ili) die Verbindlichkeiten der Ubertragenden Gesellschaft in Bezug auf gesetzliche
Anforderungen, unabhéngig davon, ob sich eine solche Verbindlichkeit auf Verluste bezieht,
die aufgrund der Verletzung von gesetzlichen Anforderungen oder Vertragsstrafen oder
Strafen, die beziglich einer solchen Verletzung verhdngt wurden, entstanden sind oder

anderweitig;

(vorsorglich wird angemerkt und unbeschadet der Allgemeingultigkeit dieser Definition gilt: die
gewdhnlichen Verbindlichkeiten, um Rentenzahlungen an Versicherungsnehmer nach dem Datum
des Inkrafttretens zu leisten, die gemalR diesem Programm 0bertragen werden sollen, sind keine

ausgeschlossenen Verbindlichkeiten);
(b) alle Verbindlichkeiten in Bezug auf die Steuern der Ubertragenden Gesellschaft; und

(c) alle Verbindlichkeiten, die von ausgeschlossenen Vermdgenswerten herriihren oder diesen

zuordenbar sind;
Der Begriff ,,ausgeschlossene Vertréage* bezeichnet:

(@) jede uberschussbeteiligte Rentenversicherung der Ubertragenden Gesellschaft, die in der

endgiiltigen Vertragsliste festgelegt ist und in Bezug auf die:

(i) im Sinne des Absatzes 1(3) von Anlage 12 des FSMA, ein EWR-Staat aufer dem
Vereinigten Kdnigreich der Staat der Verpflichtung ist; und
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(i) die Versicherungsbehorde vor dem Datum der endgiiltigen Gerichtsverhandlung in Bezug auf
das Programm nicht die Bescheinigung in Bezug auf den betreffenden EWR-Staat, der der
Staat der Verpflichtung ist, auf die in Absatz 4 von Teil 1 der Anlage 12 zur FSMA

verwiesen wird, eingereicht hat,

und in diesem Sinne haben die Begriffe ,EWR-Staat* und ,Staat der Verpflichtung“ die

Bedeutungen, die ihnen im Sinne von Part VIl des FSMA zugeschrieben wurden; und

(b)  jede iiberschussheteiligte Rentenversicherung der Ubertragenden Gesellschaft, die in der
endgliltigen Vertragsliste festgelegt ist und ansonsten nicht zum Datum des Inkrafttretens durch

dieses Programm oder durch eines der Uberseeprogramme iibertragen werden kann;

Der Begriff ,Ruckversicherungsvereinbarung flr ausgeschlossene Vertrage* bezeichnet eine
Vereinbarung mit dem Datum [ ], die zwischen der Ubertragenden Gesellschaft und der Ubernehmenden
Gesellschaft geschlossen wurde und laut der die Ubernehmende Gesellschaft mit Wirkung ab dem Datum
des Inkrafttretens eine Riickversicherung fir die Ubertragende Gesellschaft in Bezug auf die

ausgeschlossenen Vertrage bietet;

Der Begriff ,,Schiedsgutachter* hat die Bedeutung, die in Anlage 7 (Streitbeilegungsverfahren) festgelegt
ist;
Der Begriff ,,abgelaufener Vertrag“ bezeichnet jeden Vertrag, der auf der endgiltigen Vertragsliste

aufgefihrt ist und der vor dem Datum des Inkrafttretens beendet ist (Gewinne und Verluste in Bezug auf

derartige Vertriage gehen zu Lasten bzw. zu Gunsten der Ubertragenden Gesellschaft);

Der Begriff ,,endguiltige Fehlerliste* hat die Bedeutung, die in Absatz 3.4 von Anlage 5 (Anpassung und
Erhohung) festgelegt ist;

Der Begriff ,,endgultige Vertragsliste” bezeichnet die Liste der Vertrdge, die dem Gericht fiir die Zwecke
dieses Programms vorgelegt wird und in der die Auflistung der Ubertragenen Vertrége festgelegt werden
soll; [dies wird die endgiltige Vertragsliste sein, die gemaBR Absatz 4.5 von Anlage 4 zu dem

Geschéaftsiibertragungsvertrag festgelegt wurde]
Der Begriff ,,FSA* bezeichnet die ,,Financial Services Authority* (Finanzaufsichtsbehorde);

Der Begriff ,,FSMA*“ bezeichnet den ,Financial Services and Markets Act 2000“ (Gesetz Uber
Finanzdienstleistungen und -mérkte);

Der Begriff ,,GAR-Kompromissprogramm® bezeichnet den Vergleichsvorschlag, der unter Abschnitt
425 des ,,Companies Act 1985“ (Unternehmensgesetz) durch die Anordnung des Gerichts vom 8. Februar

2002 verabschiedet wurde;

Der Begriff ,,GIR" bezeichnet in Bezug auf einen (bertragenen Vertrag den garantierten Zinssatz

(,,guaranteed interest rate*), der in Bezug auf diesen ibertragenen Vertrag gilt;

Der Begriff ,,Bruttoinvestitionsertragssatz“ bezeichnet den Investitionsertragssatz, der durch die
Ubernehmende Gesellschaft auf den Vermogenspool des WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft ohne die

jeweils geltenden nicht beitreibbaren Steuern entsteht;
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Der Begriff ,,garantierter Bonus* bezeichnet einen Bonus, der in Bezug auf das garantierte Einkommen

beziiglich eines Ubertragenen Vertrags oder eines ausgeschlossenen Vertrags angewendet wird;
Der Begriff ,,garantiertes Einkommen* bezeichnet

(@ in Bezug auf einen Ubertragenen Vertrag oder einen ausgeschlossenen Vertrag, den Mindestbetrag,
der laut den Vertragsbedingungen des Ubertragenen Vertrags oder des ausgeschlossenen Vertrags
als vertragsgemalies Einkommen gezahlt werden muss, unabhéngig von der Anwendung jeglichen
Investitionseinkommens oder von Boni oder Gebiihren, auer jeglichem garantierten Bonus, der
schon bestatigt wurde und der als Anderung des Mindestbetrags des Einkommens, das gezahlt
werden muss, gilt und auler einer Anhebung, die gemal dem GAR-Kompromissprogramm

angewendet wird; und

(b) in Bezug auf eine Zahlung, die gemal einem Ubertragenen Vertrag oder einem ausgeschlossenen
Vertrag geleistet wird, den Mindestbetrag, der laut den Vertragsbedingungen des Ubertragenen
Vertrags oder des ausgeschlossenen Vertrags diese Zahlung ausmachen muss, unabhéngig von der
Anwendung jeglichen Investitionseinkommens oder jeglichen Bonus oder jeglicher Gebihren,
auBer jeglichem garantierten Bonus, der schon bestitigt wurde und der als Anderung des
Mindestbetrags des Einkommens, das gezahlt werden muss, gilt und aufer einer Anhebung, die

geméal dem GAR-Kompromissprogramm angewendet wird,;

Der Begriff ,,Garantieverbindlichkeit” bedeutet in Bezug auf einen (bertragenen Vertrag oder einen
ausgeschlossenen Vertrag den Teil der Verbindlichkeit gemaR dem Ubertragenen Vertrag oder dem
ausgeschlossenen Vertrag, der die Verpflichtung darstellt, ggfls. den Teil des garantierten Einkommens in
Bezug auf diesen Ubertragenen Vertrag oder ausgeschlossenen Vertrag zu zahlen, der das nicht garantierte
Einkommen vor der Glattung in Bezug auf diesen ubertragenen Vertrag oder ausgeschlossenen Vertrag
Ubersteigt, unter Umsténden, in denen das garantierte Einkommen das nicht garantierte Einkommen vor

der Glattung Ubersteigt;

Der Begriff ,,Einkommensanhebungsdatum® bezeichnet ein von der Ubernehmenden Gesellschaft

ausgewahltes Datum, das nicht mehr als zwei Monate nach dem Anpassungszahlungsdatum liegt;

Der Begriff ,,anfallende Garantiekosten“ hat die Bedeutung, die in Absatz 4(d) der Grundsatze des
Finanzmanagements festgelegt ist;

Der Begriff ,,einzelner Vermdgensanteil“ bezeichnet zu jedem Zeitpunkt in Bezug auf einen Ubertragenen
Vertrag oder einen ausgeschlossenen Vertrag, einen Betrag, der die nominelle Zuordnung von
Vermogenswerten des DCPSF der Ubernehmenden Gesellschaft zu diesem iibertragenen Vertrag oder

ausgeschlossenem Vertrag darstellt. Hierbei handelt es sich um einen Betrag:
(@  der gemaR Absatz 13 festgelegt wurde;
(b)  der in Ubereinstimmung mit Absatz 16.3(b) bzw. Absatz 16.4 geandert wurde;

(c) der in Bezug auf jede durch die Ubernehmende Gesellschaft gemaR diesem iibertragenen Vertrag
oder gemaR diesem ausgeschlossenen Vertrag am oder nach dem Datum des Inkrafttretens geleistete
Zahlung durch das nicht garantierte Einkommen vor der Glattung in Bezug auf eine solche Zahlung

gesenkt wurde; und
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(d)  der gemaR den Grundsatzen des Finanzmanagements angehoben und verringert wurde;

Der Begriff ,ungeeigneter Vertrag“ bezeichnet jeden Vertrag, der in der endgiltigen Vertragsliste

aufgefihrt ist und der kein tberschussbeteiligter Rentenversicherungsvertrag ist;

Der Begriff ,INSPRU*“ bezeichnet das ,Insurance Prudential Sourcebook® (Sammlung von
versicherungsaufsichtsrechtlichen Quellen) fir  Versicherer, herausgegeben von der

Versicherungsbehorde;

Der Begriff ,Versicherungsbehdrde* bezeichnet die FSA oder eine andere derartige
Verwaltungsbehorde, satzungsméalige oder andere Behorde, die jeweils derartige Funktionen in Bezug auf
langfristige Versicherungsgeschafte, die im Vereinigten Konigreich durchgefiihrt werden, innehat oder

ausfihrt, wie zum Datum dieses Programm gemall dem FSMA der FSA zugeordnet waren;

Der Begriff ,,Zinssatz" bezeichnet an jedem Tag den Leitzins der HSBC Bank plc bei Geschéftsschluss
des unmittelbar vorangehenden Geschéftstags und, wenn nichts anderes festgelegt wird, ist jeder Verweis
auf den Uber einen Zeitraum zum ,,.Zinssatz* aufgelaufenen Zins der Zins, der auf der taglichen Grundlage
zum Zinssatz an jedem Tag ab dem ersten Tag (jedoch ausschlieRlich dieses Tages) dieses Zeitraums bis

zum letzten Tag dieses Zeitraums (und einschlieRlich des Tages) aufgelaufen ist;

Der Begriff ,,vorlaufige Vereinbarungen* bezeichnet die Vereinbarungen, die in Anlage 6 festgelegt sind
und die anstelle bestimmter Grundsatze des Finanzmanagements in Bezug auf die tbertragenen Vertrage

und die ausgeschlossenen Vertrage im ersten Jahr nach dem Datum des Inkrafttretens gelten;

Der Begriff ,langfristiges Versicherungsgeschaft* bezeichnet das Geschéft des Abschlusses und der

Ausfiihrung von langfristigen Versicherungsvertragen;

Der Begriff ,langfristige Versicherungsvertrége* bezeichnet Versicherungsvertrage, die in die Klassen
des langfristigen Versicherungsgeschafts fallen, wie sie in Teil Il von Anlage 1 zur Anordnung ,,Financial
Services and Markets Act 2000 (Regulated Activities)“ von 2001 festgelegt sind;

Der Begriff ,,langfristiges Versicherungsportfolio“ bezeichnet das Portfolio oder jedes der Portfolios, die
durch die Ubertragende oder durch die Ubernehmende Gesellschaft (wie dies im jeweiligen Kontext
erforderlich ist) gemaR INSPRU 1.5.22R in Bezug auf das langfristige Versicherungsgeschéft gegriindet

und geflhrt werden;

Der Begriff ,,Vertrag mit geringer Anfangsrente” bezeichnet einen Ubertragenen Vertrag oder
ausgeschlossenen Vertrag dessen Bedingungen vorschreiben, dass das garantierte Einkommen in Bezug
auf diesen Vertrag pro Jahr um 3,5 Prozent ansteigt (vor der Wirkung jeglichen Bonusses, der das Niveau

des garantierten Einkommens beeinflusst);

Der Begriff ,,Mindestgrenzwert* bezeichnet in einem Kalenderjahr 100.000.000 £, jahrlich in Bezug auf
den Einzelhandelspreisindex ab dem Datum des Inkrafttretens bis zum ersten Tag eines solchen

Kalenderjahrs erhoht;

Der Begriff ,,Verbindlichkeiten aus unzuléssigen Verkaufen“ bezeichnet alle Verbindlichkeiten,
Verluste, Kosten und/oder Ausgaben, die der Ubertragenden Gesellschaft jeweils entstehen, insofern

solche Verbindlichkeiten, Verluste, Kosten oder Ausgaben im Zusammenhang stehen mit unzuldssigen
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Verkaufen durch die Ubertragende Gesellschaft oder im Namen der Ubertragenden Gesellschaft oder
durch jegliche benannte Vertreter der Ubertragenden Gesellschaft in Bezug auf die Vermarktung oder den
Verkauf von (bertragenen Vertrdgen oder ausgeschlossenen Vertragen oder jeglichen Vertragen, deren
Ertrdge génzlich oder teilweise verwendet wurden, um den Beitrag fur Ubertragene Vertrage oder die
ausgeschlossenen Vertrdge am oder vor dem Datum des Inkrafttretens zu zahlen, einschlieflich unter

anderem Verbindlichkeiten, Verluste, Kosten und/oder Ausgaben, die entstehen aus:

(@  jeglicher Klage, jeglicher Forderung, jeglichen rechtlichen Schritten oder jeglichem Verfahren, die
gegen die Ubertragende Gesellschaft durch jegliche Person oder Gruppe von Personen oder in deren
Namen angestrengt werden, entweder aufgrund eines vereinbarten Vergleichs oder Kompromisses
(einschlieBlich unter anderem Kulanzzahlungen) oder anderweitig, einschlielich unter anderem die
Kosten und Ausgaben, die durch die Untersuchung einer solchen Klage, Forderung, solcher

rechtlicher Schritte oder eines solchen Verfahrens und die Verteidigung dagegen, entstehen;

(b) der Befolgung durch die Ubertragende Gesellschaft (oder der Nichtbefolgung durch die
Ubertragende Gesellschaft) der geltenden Gesetze oder Vorschriften, Bestimmungen, Vorgaben,
Empfehlungen oder brancheniblichen Verfahrensweisen (sowohl offiziell als auch inoffiziell), die
von jeglicher Aufsichtsbehdrde festgelegt oder verhangt werden, einschlieflich unter anderem im
Zusammenhang mit dem Prifvorgang in Bezug auf den unzulédssigen Verkauf von personlichen
Rentenversicherungsvertragen und eigenstandigen freiwilligen Zusatzbeitrdgen, wie sie von der
Versicherungsbehdrde tberwacht werden, einschlieBlich unter anderem die Kosten und Ausgaben
im Zusammenhang mit einer diesbezlglichen Befolgung oder Nichtbefolgung von Anforderungen

oder einer Uberpriifung, die diesbeziiglich erforderlich wird; oder

(c) jeglicher Vertragsstrafe oder Geldstrafe, die erhoben wird oder die im Zusammenhang mit jeglichen
Strafmanahmen durch Aufsichtsbehdrden entstehen, einschlieBlich unter anderem die Kosten und
Ausgaben, die durch die Untersuchung einer solchen Vertragsstrafe, Geldstrafe oder

StrafmalRnahme sowie den Einspruch und die Verteidigung dagegen entstehen.

Der Begriff ,,Sterblichkeitserwartungsriickstellungen* bezeichnet die Rickstellungen, die in Absatz 6
(Sterblichkeitserwartung) der Grundsatze des Finanzmanagements festgelegt sind, die es erforderlich
machen, dass Zahlungen von dem WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft an den DCPSF der
Ubernehmenden Gesellschaft oder von dem DCPSF der Ubernehmenden Gesellschaft an den WPSF der

Ubernehmenden Gesellschaft geleistet werden miissen, aufgrund von:

(@ Einkommenszahlungen auf die Ubertragenen Vertrdge, die in einem Kalenderjahr héher oder
geringer als erwartet sind, da die Sterblichkeit geringer oder hoher als erwartet ist, wie gemaR

Absatz 6 (Sterblichkeitserwartung) der Grundsatze des Finanzmanagements festgelegt; oder

(b)  bestimmte Anderungen der Sterblichkeitsannahmen der Ubertragenden Gesellschaft (wobei es sich
um Anderungen handelt, die eine Wirkung auf den Gesamtvertragswert haben und einen
bestimmten Grenzwert Ubersteigen, wie gemaR Absatz 6 (Sterblichkeitserwartung) der Grundsatze

des Finanzmanagements festgelegt);
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Der Begriff ,Sterblichkeitseinfluss“ bezeichnet einen Betrag, der fir die Anwendung der
Sterblichkeitserwartungsriickstellungen auf der in Absatz 6 (Sterblichkeitserwartung) der Grundsatze des

Finanzmanagements festgelegten Grundlage berechnet wird.

Der Begriff ,Ubertragene Vermogenswerte des Sterblichkeitsbeitrags* bezeichnet die
Vermogenswerte, die so in der Liste der Vermdgenswerte bezeichnet werden, wie gemaR Anlage 3

angepasst;

Der Begriff ,,Multi-Segment-Vertrag* bezeichnet einen einzelnen rechtlichen Versicherungsvertrag, der
Leistungen festlegt, von denen einige Leistungen Uberschussbeteiligte Rentenleistungen sind und andere
Leistungen keine Uberschussbeteiligten Rentenleistungen sind, fiir deren Zahlung die Ubertragende

Gesellschaft nach dem Datum des Inkrafttretens weiterhin die Verantwortung hat;

Der Begriff ,,nicht anrechenbarer Sterblichkeitslibertragungsbetrag* bezeichnet einen Betrag, der fir
die Anwendung von Sterblichkeitserwartungsriickstellungen auf der in Absatz 6 (Sterblichkeitserwartung)

der Grundsétze des Finanzmanagements festgelegten Grundlage, berechnet wird.

Der Begriff ,,nicht garantierter Bonus* bezeichnet einen Bonus, der in Bezug auf das nicht garantierte
Einkommen nach der Glattung in Bezug auf einen Ubertragenen Vertrag oder einen ausgeschlossenen

Vertrag angewendet wird.

Der Begriff ,,Anordnung“ bezeichnet eine vom Gericht gemaR Abschnitt 111 des FSMA erlassene
Anordnung, die dieses Programm genehmigt sowie jegliche Anordnungen (einschlieBlich unter anderem
samtliche Folgeanordnungen) in Bezug auf dieses Programm, die vom Gericht gemal Abschnitt 112 des
FSMA erlassen wird;

Der Begriff ,,Uberseegericht* bezeichnet den ,,Royal Court of Guernsey“ oder den ,Royal Court of

Jersey“;

Der Begriff ,,Uberseerecht* bezeichnet das ,,Insurance Business (Bailiwick of Guernsey) Law, 2002
(Versicherungsgeschaftsgesetz (Amtsbereich Guernsey)) oder das ,,Insurance Business (Jersey) Law 1996

(Versicherungsgeschéftsgesetzt (Jersey));
Der Begriff ,,Uberseeanordnung* bezeichnet eine der folgenden Anordnungen:

(@ eine  Anordnung, die  erlassen  werden muss, um  ein Programm  zur
Versicherungsgeschiftsiibertragung fiir die Ubertragung von solchen (bertragenen Vertragen,
Ubertragenen Vermdgenswerten und Ubertragenen Verbindlichkeiten zu genehmigen, fur deren
Ubertragung unter dem ,,Insurance Business (Bailiwick of Guernsey) Law, 2002 der ,,Royal Court

of Guernsey* zustandig ist; und

(b) eine  Anordnung, die  erlassen  werden muss, um  ein Programm  zur
Versicherungsgeschaftsiibertragung  fur die  Ubertragung solcher  (ibertragenen  Vertrége,
Ubertragenen Vermdgenswerte und Ubertragenen Verbindlichkeiten zu genehmigen, fiir deren
Ubertragung unter dem ,,Insurance Business (Jersey) Law, 1996 der ,Royal Court of Jersey*

zustandig ist;
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Der Begriff ,,Uberseeprogramm® bezeichnet jedes Programm zur Versicherungsgeschftsiibertragung,

das durch eine Uberseeanordnung genehmigt wurde;

Der Begriff ,,gesamter anfanglicher Vermdogensanteil nach der Erhéhung* bezeichnet den Betrag, der
von der Ubertragenden Gesellschaft an die Ubernehmende Gesellschaft abzutreten ist, damit die
Ubernehmende Gesellschaft die einzelnen Vermdgensanteile der Ubertragenen Vertrage und der
ausgeschlossenen Vertrdge einrichten kann, wobei der Betrag gleich dem gesamten anfénglichen
Vermogensanteil vor der Erh6hung multipliziert mit dem Anpassungsprozentsatz ist;

Der Begriff ,,Kalibrierbetrag nach der Erhéhung“ bezeichnet per Datum des Inkrafttretens den Betrag,
der sich ergibt aus:

()  5.100.000 £
MULTIPLIZIERT MIT

(b) dem Gesamtbetrag aus dem Betrag der gemall Absatz (b) der Definition des inneren Werts der
Garantien nach der Erhéhung berechnet wird und dem Betrag, der gemal? Absatz (b) der Definition
des Zeitwerts der Garantien nach der Erhéhung berechnet wird, wobei jedes Mal das Modell der
Ubertragenden Gesellschaft und als zugrunde liegendes Datum das Datum des Inkrafttretens bei der

Berechnung verwendet werden;
GETEILT DURCH
(c) 121.100.000 £;

Der Begriff ,innerer Wert der Garantien nach der Erhéhung* bezeichnet den Betrag, der sich ergibt
aus:

(@) 58.300.000 £;
MULTIPLIZIERT MIT

(b) dem Barwert von erwarteten zu viel gezahlten Betrdgen Uber die voraussichtliche zukinftige
Laufzeit der 0bertragenen Vertrdge und ausgeschlossenen Vertrdge, wenn das garantierte
Einkommen in Bezug auf einen (bertragenen Vertrag oder einen ausgeschlossenen Vertrag das
nicht garantierte Einkommen vor der Glattung diesbeziiglich Ubersteigt, wobei der Wert ohne
Beriicksichtigung der stochastischen Abweichung und bei Verwendung des Modells der
Ubertragenden Gesellschaft und unter Zugrundelegung des Datums des Inkrafttretens sowie unter
Berucksichtigung jeglicher Erhdhung des nicht garantieren Einkommens nach der Glattung gemaR
Anlage 5 (Anpassung und Erhéhung) berechnet wird; es wird eingerdumt, dass diese Berechnung
davon ausgeht, dass die Vermdgenswerte, die die Gbertragenen Vertrdge und die ausgeschlossenen
Vertrdge decken, einen risikolosen Zinssatz erzielen, der auf der Grundlage der risikolosen
Ertragskurve bestimmt wurde, wie sie in der stochastischen Riicklagenbasis definiert ist und alle
Kapitalflisse auf einen Barwert abgezinst werden, wobei ein dquivalenter risikoloser Zinssatz

verwendet wird;
GETEILT DURCH

(d)  58.300.000 £;
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Der Begriff ,Sterblichkeitsbeitrag nach der Erhdhung“ bezeichnet den Betrag, der von der
Ubertragenden Gesellschaft an die Ubernehmende Gesellschaft in Bezug auf die Ubernahme des
Sterblichkeitsrisikos durch die Ubernehmende Gesellschaft in Bezug auf die tbertragenen Vertrage und
die ausgeschlossenen Vertrage gemall den Bestimmungen des Programms abzutreten ist, berechnet unter
Beriicksichtigung jeglicher diesbezlglicher Erhdhung des nicht garantierten Einkommens nach der

Glattung geméaR Anlage 5 (Anpassung und Erhéhung), wobei sich der Betrag ergibt aus:
(@ dem gesamten anfanglichen Vermdgensanteil nach der Erhéhung;
MULTIPLIZIERT MIT

(b)  17.000.000 £;

DIVIDIERT DURCH

(c)  1.732.700.000 £;

Der Begriff ,,Geplante Gebihren fir Garantien nach der Erhéhung® bezeichnet per dem Datum des
Inkrafttretens den Betrag, der sich ergibt aus:

(a))  63.700.000 £
MULTIPLIZIERT MIT

(b) dem Netto-Barwert der zukiinftigen kontinuierlichen Gebiihren fiir Garantien zum Satz von 0,5
Prozent per Jahr, die Uber die Laufzeit der Ubertragenen Vertrdge und der ausgeschlossenen
Vertrage angewendet werden, berechnet unter Verwendung der stochastischen Riicklagenbasis und
des Modells der Ubertragenden Gesellschaft und unter Zugrundelegung des Datums des
Inkrafttretens sowie unter Berlcksichtigung jeglicher diesbeziglicher Erhdhung des nicht
garantierten Einkommens nach der Glattung in Bezug auf diese geméal Anlage 5 (Anpassung und
Erhdhung);

GETEILT DURCH

(c)  64.200.000 £;

Der Begriff ,,Zeitwert der Garantien nach der Erhéhung* bezeichnet den Betrag, der sich ergibt aus:
(@) 70.700.000 £;

MULTIPLIZIERT MIT

(b) dem Barwert von erwarteten zu viel gezahlten Betrdgen Uber die voraussichtliche zukinftige
Laufzeit aller Ubertragenen Vertrdge und ausgeschlossenen Vertrége, zusatzlich zu dem bereits in
dem inneren Wert der Garantien nach der Erhdhung widergespiegelten Wert, wenn das garantierte
Einkommen in Bezug auf einen Ubertragenen Vertrag oder einen ausgeschlossenen Vertrag das
nicht garantierte Einkommen vor der Glattung diesbeziiglich Ubersteigt, wobei die stochastische
Abweichung berlicksichtigt wird, berechnet unter Verwendung der stochastischen Ricklagenbasis
und des Modells der Ubertragenden Gesellschaft und unter Zugrundelegung des Datums des
Inkrafttretens sowie unter Berlcksichtigung jeglicher diesbeziglicher Erhdhung des nicht

garantieren Einkommens nach der Glattung geméR Anlage 5 (Anpassung und Erhéhung);
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DIVIDIERT DURCH
(c)  62.800.000;

Der Begriff ,,Ubertragungsbetrag nach der Erhéhung* bezeichnet den Gesamtbetrag aus dem gesamten
anfanglichen Vermdgensanteil nach der Erhéhung, der VVorab-Garantiegebiihr nach der Erhéhung und dem

Sterblichkeitsbeitrag nach der Erhéhung;

Der Begriff ,,unkalibrierte Vorab-Garantiegebuhr nach der Erhéhung* bezeichnet per Datum des

Inkrafttretens den Betrag, der sich ergibt aus:

(@  dem inneren Wert der Garantien nach der Erhéhung per Datum des Inkrafttretens;
PLUS

(b)  dem Zeitwert der Garantien nach der Erhéhung per Datum des Inkrafttretens;

MINUS

(c) die geplanten Geblhren fir Garantien nach der Erhéhung per Datum des Inkrafttretens;

Der Begriff ,,Vorab-Garantiegebuhr nach der Erhdhung“ bezeichnet den Betrag, der von der
Ubertragenden Gesellschaft an die Ubernehmende Gesellschaft abzutreten ist, um die erwarteten Kosten
zur Erfullung aller Garantien gemal den Ubertragenen Vertrdgen und ausgeschlossenen Vertrdgen tber
deren gesamte verbleibende voraussichtliche Laufzeit abzudecken, nach Abzug des Werts der zukiinftigen
kontinuierlichen Gebihren fir diese Garantien zum Satz von 0,5 Prozent pro Jahr des gesamten
Vermdégensanteils, berechnet unter Berlicksichtigung jeglicher diesbeziiglicher Erhéhung des nicht
garantierten Einkommens nach der Glattung gemal Anlage 5 (Anpassung und Erhoéhung), wobei sich der

Betrag ergibt aus:

(@)  der unkalibrierten Vorab-Garantiegebiihr nach der Erhéhung;
MINUS

(b)  den Kalibrierbetrag nach der Erhéhung;

Der Begriff ,,Bewertungsdatenbericht nach der Erhéhung” hat die Bedeutung, die in Absatz 5.1(a) von
Anlage 5 festgelegt ist (Anpassung und Erhéhung);

Der Begriff ,,nicht garantiertes Einkommen nach der Glattung“ bezeichnet:

(@ in Bezug auf einen Ubertragenen Vertrag oder einen ausgeschlossenen Vertrag, den Betrag des
Einkommens, der gemal den anerkannten Verfahrensweisen zur Berechnung des nicht garantierten
Einkommens nach der Glattung (wobei es sich anfangs um die anerkannte Verfahrensweise der
Ubertragenden Gesellschaft handelt, die jedoch jeweils Anderungen unterliegt, die von der
Ubernehmende Gesellschaft gemiR geltendem Recht und geltenden Vorschriften und mit
Zustimmung des Ausschusses fir Vertrage mit Uberschussbeteiligung der Ubernehmende
Gesellschaft vorgenommen werden) und nach der Glattungsdurchfiihrung gemaR den Grundséatzen
des Finanzmanagements ermittelt wurde und der an die Versicherungsnehmer vertragsgeman
ausgezahlt wirde, wenn der Ubertragene Vertrag oder der ausgeschlossene Vertrag keine Festlegung

Uber die Zahlung von garantiertem Einkommen enthalten wiirde;
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(b) in Bezug auf eine Zahlung, die geméaR einem Ubertragenem Vertrag oder einem ausgeschlossenen
Vertrag geleistet wird, den Betrag, den diese Zahlung hatte, wenn der (ibertragene Vertrag oder der
ausgeschlossene Vertrag keine Bestimmung Uber die Zahlung eines garantierten Einkommens
enthielte, wobei der Betrag gemal3 der anerkannten Verfahrensweise zur Berechnung des nicht
garantierten Einkommens nach der Glattung (wobei es sich anfangs um die anerkannte
Verfahrensweise der Ubertragenden Gesellschaft handelt, die jedoch jeweils Anderungen unterliegt,
die von der Ubernehmenden Gesellschaft gemiR geltendem Recht und geltenden Vorschriften und
mit Zustimmung des Ausschusses fiir Vertrage mit Uberschussbeteiligung der Ubernehmenden
Gesellschaft vorgenommen werden) und nach der Glattungsdurchfiihrung gemaR den Grundséatzen

des Finanzmanagements ermittelt wird;

Der Begriff ,Zahlungsbetrag nach der Glattung“ hat die Bedeutung, die in Absatz 7.3(d) der

Grundsétze des Finanzmanagements festgelegt ist;

Der Begriff ,,gesamter anfanglicher Vermdgensanteil vor der Erhéhung* bezeichnet den Betrag, der
zum Datum des Inkrafttretens von der Ubertragenden Gesellschaft an die Ubernehmende Gesellschaft fiir
die Einrichtung der einzelnen Vermdgensanteile der Ubertragenen Vertrdge und der ausgeschlossenen
Vertrage durch die Ubernehmende Gesellschaft tibertragen werden miissten, wenn es keine diesbeziigliche
Erhéhung des nicht garantierten Einkommens nach der Glattung gemal Anlage 5 (Anpassung und

Erhéhung) gabe, wobei sich der Betrag ergibt aus:
(@) 1.733.300.000 £
MULTIPLIZIERT MIT

(b) dem Betrag der Riicklagen, die notwendig sind, um das gesamte nicht garantierte Einkommen vor
der Glattung in Bezug auf jeden (bertragenen Vertrag und jeden ausgeschlossenen Vertrag zu
finanzieren, berechnet ohne Bericksichtigung aller diesbeziiglicher Erhéhungen des nicht
garantierten Einkommens nach der Glattung gemall Anlage 5 (Anpassung und Erhéhung) und unter
Verwendung der Kernriicklagenbasis und des Modells der Ubertragenden Gesellschaft und unter

Zugrundelegung des Datums des Inkrafttretens;
DIVIDIERT DURCH
(c) 1.732.700.000 £;

Der Begriff ,,Kalibrierbetrag vor der Erhéhung® bezeichnet per Datum des Inkrafttretens den Betrag,

der sich ergibt aus:
(@ 5.100.000 £;
MULTIPLIZIERT MIT

(b) dem Gesamtbetrag aus dem Betrag, der gemaR Absatz (b) der Definition des inneren Werts der
Garantien vor der Erhéhung berechnet wird und dem Betrag, der gemaR Absatz (b) der Definition
des Zeitwerts der Garantien vor der Erh6hung berechnet wird, wobei die Werte in jedem Fall unter
Verwendung des Modells der Ubertragenden Gesellschaft und unter Zugrundelegung des Datums

des Inkrafttretens berechnet werden;
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DIVIDIERT DURCH
(c)  121.100.000 £;

Der Begriff ,,Datenbank des Datums des Inkrafttretens vor der Erhéhung“ hat die Bedeutung, die in

Absatz 4.5 von Anlage 5 (Anpassung und Erhéhung) festgelegt ist;

Der Begriff ,,innerer Wert von Garantien vor der Erhéhung” bezeichnet den Betrag, der sich ergibt

aus:
(a)  58.300.000 £;
MULTIPLIZIERT MIT

(b) dem Barwert von erwarteten zu viel gezahlten Betrdgen Uber die voraussichtliche zukiinftige
Laufzeit aller Ubertragenen Vertrdge und ausgeschlossenen Vertrdge, wenn das garantierte
Einkommen in Bezug auf einen Ubertragenen Vertrag oder einen ausgeschlossenen Vertrag das
diesbeziigliche nicht garantierte Einkommen vor der Glattung (bersteigt, wobei das Einkommen
ohne Beriicksichtigung der stochastischen Abweichung und bei Verwendung des Modells der
Ubertragenden Gesellschaft und unter Zugrundelegung des Datums des Inkrafttretens sowie ohne
Bericksichtigung jeglicher Erhéhung des nicht garantieren Einkommens nach der Glattung gemaR
Anlage 5 (Anpassung und Erhéhung) berechnet wird; es wird eingerdumt, dass diese Berechnung
davon ausgeht, dass die Vermogenswerte, die die (ibertragenen Vertrage und die ausgeschlossenen
Vertrage decken, die risikolose Ertragskurve erzielen, wie sie in der stochastischen Riicklagenbasis
definiert ist und alle Kapitalflisse auf einen Barwert abgezinst werden, wobei ein dquivalenter

risikoloser Zinssatz verwendet wird;
DIVIDIERT DURCH
(c) 58.300.000 £

Der Begriff ,,Sterblichkeitsbeitrag vor der Erhéhung“ bezeichnet den Betrag, der zum Datum des
Inkrafttretens von der Ubertragenden Gesellschaft an die Ubernehmende Gesellschaft libertragen werden
miisste, angesichts der Ubernahme des Sterblichkeitsrisikos in Bezug auf die tibertragenen Vertrage und
die ausgeschlossenen Vertrige gemaR den Bestimmungen des Programms durch die Ubernehmende
Gesellschaft, wenn es keine diesbezigliche Erhéhung des nicht garantierten Einkommens nach der

Glattung geméaR Anlage 5 (Anpassung und Erhéhung) gabe, wobei sich der Betrag ergibt aus:
(@ dem gesamten anfanglichen VVermdgensanteil vor der Erhéhung;

MULTIPLIZIERT MIT

(b)  17.000.000 £;

DIVIDIERT DURCH

()  1.732.700.000 £;

Der Begriff ,,geplante GeblUhren fur Garantien vor der Erhohung“ bezeichnet per Datum des

Inkrafttretens den Betrag, der sich ergibt aus:
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()  63.700.000 £;
MULTIPLIZIERT MIT

(b) dem Netto-Barwert der vorgeschlagenen Gebuhren fiir Garantien, die Uber die Laufzeit der
Ubertragenen Vertrdge und der ausgeschlossenen Vertrdge zu leisten sind, wobei er unter
Verwendung der stochastischen Riicklagenbasis und des Modells der Ubertragenden Gesellschaft
und unter Zugrundelegung des Datums des Inkrafttretens sowie ohne Bertcksichtigung jeglicher
diesbezlglicher Erh6hungen des nicht garantierten Einkommens nach der Glattung geméal Anlage 5

(Anpassung und Erhéhung) berechnet wird;
DIVIDIERT DURCH
(c)  64.200.000 £;
Der Begriff ,,Zeitwert der Garantien vor der Erhéhung* bezeichnet den Betrag, der sich ergibt aus:
(@) 70.700.000 £;
MULTIPLIZIERT MIT

(b)  dem Barwert der erwarteten zu viel gezahlten Betrége tber die voraussichtliche zukinftige Laufzeit
aller Ubertragenen Vertrdge und ausgeschlossenen Vertrdge, zusétzlich zu dem bereits in dem
inneren Wert der Garantien vor der Erhéhung widergespiegelten Wert, wenn das garantierte
Einkommen in Bezug auf einen Ubertragenen Vertrag oder einen ausgeschlossenen Vertrag das
diesbezigliche nicht garantierte Einkommen vor der Glattung Ubersteigt, wobei die stochastische
Abweichung berlicksichtigt wird, berechnet unter Verwendung der stochastischen Ricklagenbasis
und des Modells der Ubertragenden Gesellschaft und unter Zugrundelegung des Datums des
Inkrafttretens und ohne Berlicksichtigung jeglicher diesbezlglicher Erhdhungen des nicht

garantieren Einkommens nach der Glattung geméR Anlage 5 (Anpassung und Erhéhung);
DIVIDIERT DURCH
(b) 62.800.000;

Der Begriff ,,Ubertragungsbetrag vor der Erhéhung” bezeichnet den Gesamtbetrag aus dem gesamten
anfanglichen Vermdgensanteil vor der Erhdhung, der Vorab-Garantiegebiihr vor der Erhéhung und dem
Sterblichkeitsbeitrag vor der Erhéhung;

Der Begriff ,unkalibrierte Vorab-Garantiegeblhr vor der Erhéhung“ bezeichnet per Datum des

Inkrafttretens den Betrag, der sich ergibt aus:

(@)  dem inneren Wert der Garantien vor der Erhéhung per Datum des Inkrafttretens;
PLUS

(b)  dem Zeitwert der Garantien vor der Erhéhung per Datum des Inkrafttretens;

MINUS

(c)  den geplanten Gebiihren fir Garantien vor der Erhéhung per Datum des Inkrafttretens;

Der Begriff ,,Vorab-Garantiegebihr vor der Erhéhung* bezeichnet den Betrag, der sich ergibt aus:
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(@)  der unkalibrierten Vorab-Garantiegebihr vor der Erhéhung;

MINUS

(b)  dem Kalibrierbetrag vor der Erhéhung;

Der Begriff ,,nicht garantiertes Einkommen vor der Glattung* bezeichnet:

(@ in Bezug auf einen Ubertragenen Vertrag oder einen ausgeschlossenen Vertrag, den Betrag des
Einkommens, der geméaR der anerkannten Verfahrensweise zur Berechnung des nicht garantierten
Einkommens vor der Glattung bei den (bertragenen Vertrdgen berechnet wird (wobei diese
Verfahrensweise der Ubertragenden Gesellschaft jeweils Anderungen unterliegt, die von der
Ubernehmende Gesellschaft gemaB geltendem Recht und geltenden Vorschriften und mit
Zustimmung des Ausschusses fiir Vertrage mit Uberschussbeteiligung der Ubernehmende
Gesellschaft vorgenommen werden), das an den vertragsgemaRen Versicherungsnehmer gezahlt
wirde, wenn der Ubertragene Vertrag oder der ausgeschlossene Vertrag keine Festlegung zur

Zahlung eines garantierten Einkommens enthielte und wenn keine Glattung statt fande;

(b) in Bezug auf eine Zahlung, die gemal einem Ubertragenen Vertrag oder einem ausgeschlossenen
Vertrag geleistet wurde, den Betrag, den diese Zahlung hétte, wenn der (bertragene Vertrag oder
der ausgeschlossene Vertrag keine Bestimmung zur Zahlung eines garantierten Einkommens
enthielte und wenn keine Glattung statt fdnde, wobei der Vertrag gemal der jeweils von der
Ubernehmendenj Gesellschaft genutzten Verfahrensweise fiir die Berechnung des nicht garantierten
Einkommens vor der Glattung bei den (bertragenen Vertrdgen (wobei diese Verfahrensweise der
Ubertragenden Gesellschaft jeweils Anderungen unterliegt, die von der Ubernehmenden
Gesellschaft gemdR geltendem Recht und geltenden Vorschriften und mit Zustimmung des
Ausschusses  fiir Vertrage mit Uberschussbeteiligung der Ubernehmende Gesellschaft

vorgenommen werden) berechnet wird;

Der Begriff ,,Zahlungsbetrag vor der Glattung” hat die Bedeutung, die in Absatz 7.3(d) der Grundsétze

des Finanzmanagements festgelegt sind;

Der Begriff ,,Grundsatze des Finanzmanagements* bezeichnet die Grundsatze des Finanzmanagements,

die in Anlage 2 festgelegt sind;

Der Begriff ,,provisorische Fehlerliste* hat die Bedeutung, die in Absatz 3.1 von Anlage 5 (Anpassung
und Erhéhung) festgelegt wird,;

Der Begriff ,,Bericht der Angebotsbewertungsdaten bezeichnet den Bewertungsdatenbericht der der
Ubernehmenden Gesellschaft von der Ubertragenden Gesellschaft zur Verfigung gestellt wird und auf
einer Compact Disc enthalten ist, der im Nahmen der Parteien am 14. Méarz 2007 zu
Identifikationszwecken paraphiert wurde, wobei er Vertragsdateninformationen mit dem Stand vom 31.
Dezember 2006 enthélt;

Der Begriff ,Unterlagen“ bezeichnet alle Dokumente, Dateien und andere Unterlagen, entweder in
physischer Form oder in elektronischer Form, die sich auf die Ubertragenen Vertrége, die Ubertragenen

Vermogenswerte, die  Restvermdgenswerte, die (bertragenen  Verbindlichkeiten und die
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Restverbindlichkeiten beziehen, die sich im Besitz der Ubertragenden Gesellschaft oder unter deren

Kontrolle befinden.

Der Begriff ,,Aufsichtsbehdrde* bezeichnet die Versicherungsbehérde oder jegliche anderen Behdrden in
jeglicher Gerichtsharkeit mit Amtsgewalt in Bezug auf die (Ubertragenen Vertrdge oder die

ausgeschlossenen Vertréage;
Der Begriff ,,Restvermdgenswerte* bezeichnet:

(@) jegliches Eigentum der Ubertragenden Gesellschaft (einschlieBlich unter anderem samtliche Rechte,
Leistungen oder Vollmachten der Ubertragenden Gesellschaft gemaR jeglichem ibertragenen

Vertrag), das gemaR diesem Programm oder einem der Uberseeprogramme abzutreten ist:

(i)  und fiir dessen Ubertragung an die Ubernehmende Gesellschaft gemaR diesem Programm

zum Datum des Inkrafttretens entweder:

(1) die Zustimmung einer Person (auRer der Ubernehmenden Gesellschaft, der
Ubertragenden Gesellschaft oder dem Gericht oder jeglichem Uberseegericht, dessen
Anordnung notwendig wire, damit die Ubertragung dieses Eigentums wirksam wird)
erforderlich ist; oder

(2)  der Verzicht einer Person auf das Recht zum Erwerb von Teilen oder der Gesamtheit
solchen Eigentums oder das Recht darauf, das Erwerbsrecht angeboten zu bekommen
oder das Recht darauf, den Erwerb anzubieten oder das Recht auf die Durchfiihrung
des Erwerbs durch eine andere Person, erforderlich ist, wobei dies ein Recht ist, das
direkt oder indirekt entsteht oder als Folge des VVorschlags oder des Inkrafttretens einer

solchen Ubertragung ausiibbar wird; und

(i)  fur das das Gericht oder jegliches Uberseegericht, dessen Anordnung notwendig ware, um
die Ubertragung dieses Eigentums durchzufiihren, keine Zustindigkeit fiir eine Ubertragung
gemal Absatz 112(1)(a) des FSMA oder einer entsprechenden Festlegung des Uberseerechts
besitzt oder von dem das Gericht oder das Uberseegericht (obwohl es iiber die Zustindigkeit
verfugt) feststellt, dass es unbeschadet Absatz 112(2)(a) des FSMA oder jeglichen
entsprechenden Bestimmungen des Uberseerechts nicht auf diese Weise abzutreten ist oder
dessen Ubertragung, gemaR den Gesetzen einer zustindigen Gerichtsbarkeit, in der sich

dieses Eigentum befindet, nicht anerkannt ist;

(b)  jegliches Eigentum der Ubertragenden Gesellschaft, das gemaR diesem Programm abzutreten ist
(einschlieRlich unter anderem samtliche Rechte, Leistungen oder Vollmachten der Ubertragenden
Gesellschaft gemiR jeglichen Ubertragenem Vertrag), von dem die Ubertragende und die
Ubernehmende Gesellschaft vor dem Datum des Inkrafttretens schriftlich vereinbaren, dass es nicht

zum Datum des Inkrafttretens tbertragen werden soll;

(c) jegliches Eigentum der Ubertragenden Gesellschaft, von dem die Ubertragende und die
Ubernehmende Gesellschaft vor dem Datum des Inkrafttretens schriftlich vereinbart haben, dass es
gemal diesem Programm zusammen mit Eigentum tbertragen werden soll, auf das in den Absétzen
(a) oder (b) dieser Definition verwiesen wird; und
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(d) alle Verkaufserlése oder Einkommen oder aufgelaufenen Zinsen oder anderen Einkiinfte in
irgendwelcher Form, in jedem Fall unabhangig davon, ob sie in der Form von Bargeld vorliegen
oder nicht, die jeweils nach dem Datum des Inkrafttretens in Bezug auf jegliches Eigentum verdient

oder erhalten wurden, das in den Absétzen (a), (b) oder (c) dieser Definition aufgefiihrt wird,;
Der Begriff ,,Restverbindlichkeit” bezeichnet jegliche Verbindlichkeit:

(@)  gemaR den ubertragenen Vertragen und den Gbertragenen Vermogenswerten, deren Ubertragung an
die Ubernehmende Gesellschaft gemiR diesem Programm oder einem der Uberseeprogramme per
Datum des Inkrafttretens die Zustimmung oder den Verzicht einer Person (auler der
Ubernehmenden Gesellschaft, der Ubertragenden Gesellschaft oder dem Gericht oder jeglichem
Uberseegericht, dessen Anordnung notwendig ware, damit die Ubertragung dieses Eigentums
wirksam wird) notwendig macht und fiir die das Gericht oder jedes Uberseegericht, dessen
Anordnung notwendig ware, um deren Ubertragung durchzufiinren, entweder keine Zustandigkeit
fir die Ubertragung an die Ubernehmende Gesellschaft gemaR Absatz 112(1)(a) des FSMA oder
jeglicher entsprechender Bestimmung des Uberseerechts hat oder von dem das Gericht oder das
Uberseegericht (obwohl es lber die Zustindigkeit verfigt) feststellt, dass es unbeschadet Absatz
112(2)(a) des FSMA oder jeglichen entsprechenden Bestimmungen des Uberseerechts, nicht auf

diese Weise abzutreten ist; oder

(b)  die einem Restvermdgenswert zuordenbar ist oder mit diesem verbunden ist und zu irgendeinem

Zeitpunkt vor dem spateren Ubertragungsdatum entsteht, das fiir diesen Restvermdgenswert gilt,
jedoch mit Ausnahme der ausgeschlossenen Verbindlichkeiten;

Der Begriff ,,Programm® bezeichnet dieses Programm in seiner Originalform oder mit oder vorbehaltlich
jeder Anderung, Ergénzung oder Bedingung, die gemaR Absatz 18 (Veranderungen oder Erganzungen)

genehmigt oder auferlegt werden kénnen;

Der Begriff ,,Glattungsobergrenze* bezeichnet den maximalen Prozentsatz, um den das nicht garantierte
Einkommen nach der Glattung in Bezug auf einen Ubertragenen Vertrag oder einen ausgeschlossenen
Vertrag in einem Jahr steigen kann, ermittelt gemal Absatz 7.1(b) der Grundsdtze des

Finanzmanagements;

Der Begriff ,,Glattungskosten* hat die Bedeutung, die in Absatz 7.3(e) der Grundsatze des
Finanzmanagements festgelegt ist und vorsorglich wird angemerkt, dass ,,Glattungskosten* auch negativ

sein kénnen;

Der Begriff ,,stochastische Riicklagenbasis*“ bezeichnet die Riicklagenbasis, die in Teil 1l der Anlage 4
festgelegt ist;

Der Begriff ,,spateres Ubertragungsdatum® bezeichnet in Bezug auf samtliche Restvermdgenswerte oder
Restverbindlichkeiten das Datum nach dem Datum des Inkrafttretens, an dem ein solcher
Restvermdgenswert oder eine solche Restverbindlichkeit an die Ubernehmende Gesellschaft abzutreten

sind, namlich:

(@ in Bezug auf sdmtliche Restvermdgenswerte, die unter Absatz (a) der entsprechenden Definition

fallen und samtliche Restverbindlichkeiten, die unter Absatz (a) der entsprechenden Definition
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fallen, das Datum, an dem die notwendige Zustimmung, der notwendige Verzicht oder die
notwendige Anordnung, die deren Ubertragung an die Ubernehmende Gesellschaft gemaR den

Bedingungen dieses Programms erméglichen,
(i)  erwirkt wird;
(if)  nicht langer notwendig ist; oder

(iii)  durch eine Anordnung des Gerichts oder eines Uberseegerichts tberfliissig gemacht wird,
insofern eine solche Anordnung ausreichend ist, um die diesheziigliche Ubertragung

durchzufiihren;

(b) in Bezug auf sdmtliche Restvermdgenswerte, die unter Absatze (b) oder (c) der entsprechenden
Definition fallen und in Bezug auf samtliche Restverbindlichkeiten, die unter Absatz (b) der
entsprechenden Definition fallen, das Datum an dem die Parteien vereinbaren, dass die Ubertragung

in Kraft treten soll; und

(c) falls ein Restvermdgenswert unter Absatz (d) der entsprechenden Definition féllt, das Datum, an

dem dieser Restvermdgenswert von der Ubertragenden Gesellschaft empfangen oder verdient wird;

Der Begriff ,,SUP* bezeichnet das ,Supervision Manual“ (Aufsichtshandbuch), das von der

Versicherungsbehérde herausgegeben wurde;

Der Begriff ,,angestrebtes Verhaltnis der Eigenkapitalunterlegung® bezeichnet den Prozentsatz, der
von der Geschéftsleitung der Ubernehmenden Gesellschaft als Ziel fir den Prozentsatz des Werts des
Vermogenspools des WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft festgelegt ist, der sich aus Eigenkapital,
Immobilien und anderen Anlagen zusammensetzen sollte, die Uber veranschlagte Investitionsgewinne
verfligen, die fur Eigenkapital und Immobilien charakteristisch sind (im Gegensatz zu Bargeld und
Wertpapieren und Anlagen, die Uber veranschlagte Investitionsgewinne verfiigen, die fir Bargeld und

Wertpapiere charakteristisch sind);

Der Begriff ,,Steuer* oder ,,Besteuerung“ bezeichnet alle Arten von Steuern, Zéllen, Abgaben, Umlagen,
Gebuhren oder andere Belastungen oder Abziige von der Art einer Steuer, die zu jeglichem Zeitpunkt und
durch jegliche Behorde entweder vom Vereinigten Konigreich oder einem anderen Land auferlegt werden,
einschlieBlich unter anderem alle Steuern auf das Brutto- oder Nettoeinkommen, Gewinne oder Ertrdge,
Einkommenssteuer, die von einer Zahlung abgezogen oder einbehalten oder abgerechnet werden muss,
Kdorperschaftssteuer, Korperschaftssteuervorauszahlung, Kapitalertragssteuer, Erbschaftssteuer,
Vermdgenssteuer, Mehrwertsteuer, Z6lle, Verbrauch- und Aufwandssteuern, Versicherungsbeitragssteuer,
Steuern (einschliel3lich unter anderem die ,,uniform business rate” (einheitliche Grundsteuer flr Betriebe)),
Stempelgebiihr, Gesellschaftssteuer, Stempelergebihrsteuerriicklage, Stempelgebiihrgrunderwerbssteuer,
Lohn- oder Gehaltsabziige, nationale Versicherungsbeitrdge und &hnliche Beitrage, samtliche Zahlungen in
Bezug auf die Besteuerung der Versicherungsnehmer (einschlieBlich jeglicher Gebihren unter Kapitel V
von Teil 4 des ,,Finance Act 2004“(Finanzgesetz)), jegliche Verbindlichkeiten, die gemaR Abschnitt 419,
Abschnitt 601, Abschnitt 703 oder Abschnitt 747 des ,, Taxes Act“ (Steuergesetz) entstehen oder jegliche
sonstige Steuern, Z6llen, Abgaben, Umlagen, Gebiihren oder andere Belastungen oder Abziige, die ahnlich

diesen oder in der gleichen Art sind, durch diese ersetzt werden oder diese ersetzen, zusammen mit
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jeglichen Zinsen, Vertragsstrafen oder Strafzahlungen im Zusammenhang mit jeglicher Besteuerung und
unabhangig davon, ob derartige Steuern, Zolle, Abgaben, Umlagen, Gebihren, Belastungen, Abziige,
Zinsen, Vertragsstrafen oder Strafen direkt einer der Parteien oder einer anderen Person zurechenbar sind

und ob irgendein diesbeziiglicher Betrag von einer anderen Person beitreibbar ist;

Der Begriff ,,Steuerbescheinigungen® bezeichnet, aufer insofern die Parteien vereinbaren, auf die

Forderung zur Einholung einer Bescheinigung, Bestatigung oder Entscheidung zu verzichten, Folgendes:

(@ Bescheinigung von der britischen Steuerbehdrde ,,HM Revenue & Customs®, dass keine
Bekanntmachung gemiB Abschnitt 703 des , Taxes Act“ in Bezug auf die Ubertragung der
Ubertragenen Vertrage und die Ubertragenen Vermdogenswerte oder die damit verbundenen

Transaktionen ausgestellt wird,;
(b)  Bestatigung von der britischen Steuerbehdrde, dass:

(i)  der Steuerstatus der Versicherungsnehmer der (bertragenen Vertrdge und der Ubertragenen
Vertrdge und jeglichen Rentenpldnen gemaR dem die (bertragenen Vertrdge ausgestellt

werden oder wurden, durch das Programm nicht negativ beeinflusst werden; und

(i) wenn Renten am oder nach dem Datum des Inkrafttretens gemal} einem lbertragenen Vertrag
durch die Ubernehmende Gesellschaft an Personen, die im Ausland leben, zu zahlen sind,
alle vorher der Ubertragenden Gesellschaft gegebenen Anweisungen gemiR den ,,Double
Tax Relief (Taxes on Income) (General) Regulations 1970 (SI 1970/488)“ ((Allgemeine)
Regelungen zur Doppelbesteuerungsbefreiung (Einkommenssteuern)), damit diese brutto
bezahlt werden konnen, so behandelt werden sollten als ob sie der Ubernehmende

Gesellschaft gegeben worden waren; [und]

(c) eine schriftliche Entscheidung der britischen Steuerbehdrde, die bestétigt, dass das Programm als
Ubertragung eines arbeitenden Unternehmens im Sinne von Abschnitt 49(1) von VATA und Artikel
5 der ,Value Added Tax (Special Provisions) Order 1995 (S11995/1268)“ (Verordnung zur
Mehrwertsteuer (Besondere Bestimmungen) behandelt wird oder dass die durch die
Transaktionsvertrage beabsichtigten Transaktionen Leistungserbringungen sind, die ansonsten
entweder auflerhalb des Anwendungsbereichs der Mehrwertsteuer oder von der Mehrwertsteuer
befreit sind; und dass keine Mehrwertsteuer auf jegliche Zahlung anféllt, die gemaR Absatz 16
erfolgt;

Der Begriff ,Taxes Act” (Steuergesetz) bezeichnet den ,Income and Corporation Taxes Act 1988

(Einkommens- und Kérperschaftssteuergesetz);

Der Begriff ,,Ubernehmende Gesellschaft” bezeichnet die Prudential Assurance Company Limited, ein in
England und Wales unter der Nummer 00015454 angemeldetes Unternehmen, dessen eingetragener Sitz
sich unter der Adresse Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH befindet;

Der Begriff ,,Aktuar der Ubernehmenden Gesellschaft* bezeichnet den Aktuar der Ubernehmenden
Gesellschaft;

Der Begriff ,,Geschéftsleitung der Ubernehmenden Gesellschaft* bezeichnet die Geschaftsleitung der

Ubernehmenden Gesellschaft;
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Der Begriff ,,DCPSF der Ubernehmenden Gesellschaft* bezeichnet das Sub-Portfolio, das Teil des
langfristigen Versicherungsportfolios der Ubernehmenden Gesellschaft ist, das als das ,,Defined Charges

Participating Sub-Fund“ (an den begrenzten Kosten teilnehmendes Subportfolio) bezeichnet wird;

Der Begriff ,Konzern der Ubernehmenden Gesellschaft“ bezeichnet die Ubernehmende Gesellschaft

und alle ihrer jeweiligen Muttergesellschaften sowie alle ihrer jeweiligen Tochtergesellschaften;

Der Begriff ,langfristiges Versicherungsportfolio der Ubernehmenden Gesellschaft* bezeichnet das
Portfolio, das die von der Ubernehmenden Gesellschaft gemaR INSPRU 1.5.18 separat erfasstem

Vermodgenswerte umfasst;

Der Begriff ,,NPSF der Ubernehmenden Gesellschaft* bezeichnet das Sub-Portfolio, das Teil des
langfristigen Versicherungsportfolios der Ubernehmenden Gesellschaft bildet, das als ,,Non-Profit Sub-

Fund“ (Subportfolio ohne Uberschussbeteiligung) bezeichnet wird;

Der Begriff ,PPFM der Ubernehmenden Gesellschaft“ bezeichnet die Grundsatze und Praktiken des
Finanzmanagements der Ubernehmenden Gesellschaft, die jeweils gelten, aufrecht erhalten werden und

unter Abschnitt 6.10 des ,,Conduct of Business Sourcebook* aufgezeichnet sind;

Der Begriff ,, Ausschuss fiir Vertrage mit Uberschussbeteiligung” bezeichnet den Ausschuss der
Ubernehmenden Gesellschaft, der gemaR COB 6.11.6 gegriindet wurde oder irgendein Nachfolgegremium

oder irgendeine Person, die dessen Funktionen oder einige der Funktionen zu einem Zeitpunkt ausfihrt;

Der Begriff ,WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft“ bezeichnet das Subportfolio, das Teil des
langfristigen Versicherungsportfolios der Ubernehmende Gesellschaft bildet, das als ,,With-Profits Sub-

Fund“ (Uberschussbeteiligtes Sub-Portfolio) bezeichnet wird,;
Der Begriff ,, WPSF-Vermagenspool der Ubernehmenden Gesellschaft“ bezeichnet:

(@  zum Datum des Inkrafttretens, die Vermdgenswerte im WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft, die
den groRten Teil der ihm zugeordneten Vertrage mit Uberschussbeteiligung deckt, einschlieRlich

aller iiberschussbeteiligten Rentenversicherungsvertrage der Ubernehmenden Gesellschaft; und

(b) danach, den Vermdgenspool der den groBten Teil der Vertrage mit Uberschussbeteiligung der
Ubernehmenden Gesellschaft deckt, es sei denn es ware nach Meinung des Ausschusses fiir
Vertrage mit Uberschussbeteiligung unfair gegeniiber den Inhabern der Ubertragenen Vertrage,
diesen Vermogenspool als den WPSF-Vermogenspool der Ubernehmenden Gesellschaft zu
behandeln; in diesem Fall ist der WPSF-Vermégenspool der Ubernehmenden Gesellschaft der
Vermogenspool, dessen Anlageprofil nach Meinung des Ausschusses fir Vertrdge mit

Uberschussbeteiligung fiir die Inhaber der iibertragenen Vertrage am fairsten ist;

Der Begriff ,,Ubertragende Gesellschaft“ bezeichnet die Equitable Life Assurance Society, eine
»unlimited company), die in England und Wales unter der Nummer 37038 eingetragen ist und deren
eingetragener Sitz sich unter der Adresse 20-22 Bedford Row, London WC1R 4JS befindet;

Der Begriff , Aktuar der Ubertragenden Gesellschaft“ bezeichnet den Aktuar der Ubertragenden
Gesellschaft;
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Der Begriff ,,Geschéaftsfiihrung der Ubertragenden Gesellschaft* bezeichnet die Geschaftsfiihrung der

Ubertragenden Gesellschaft;

Der Begriff ,,Konzern der Ubertragenden Gesellschaft“ bezeichnet die Ubertragende Gesellschaft und

ihre jeweiligen Tochterunternehmen;

Der Begriff ,Modell der Ubertragenden Gesellschaft* bezeichnet das versicherungsmathematische
Modell, das von der Ubertragenden Gesellschaft verwendet wird um die Werte festzusetzen, die in Absatz
(c) der Definitionen von ,innerer Wert der Garantien nach der Erhéhung®, ,,geplante Gebiihren fir
Garantien nach der Erhéhung“, ,,gemeinsamer anfanglicher Vermdgensanteil nach der Erhéhung”,
»gemeinsamer anfanglicher Vermdgensanteil vor der Erhéhung” und ,,Zeitwert der Garantien nach der

Erhéhung“ angegeben werden, in seiner jeweils durch Vereinbarung beider Parteien geédnderten Fassung;

Der Begriff ,,Rentenversicherungsnehmer von Ubertragenen Vertragen“ bezeichnet eine Person, die
zum Zeitpunkt des Datums des Inkrafttretens am Leben ist und die in einem (bertragenen Vertrag als eine
Person beschrieben wird, von deren Uberleben alle oder einige Einkommenszahlungen aus diesem

ubertragenen Vertrag abhéngen oder abhéngen kdnnten;

Der Begriff ,Ubertragene Vermdgenswerte” bezeichnet alle der folgenden Vermdgenswerte, die

jeglicher Art sein kdnnen und sich zum Datum des Inkrafttretens an jeglichem Ort befinden kénnen:

(a) die Rechte, Leistungen und Vollmachten der Ubertragenden Gesellschaft gemaR oder kraft der

lUibertragenen Vertrage;

(b)  die Ubertragenen Vermogenswerte des gesamten anfanglichen Vermdgensanteils, die Ubertragenen
Vermogenswerte der Vorab-Garantiegebiihr und die Ubertragenen Vermdégenswerte des

Sterblichkeitsbeitrags; und

(c) die Unterlagen, einschlieBlich unter anderem alle Rechte, Anspriiche und Anrechte der

Ubertragenden Gesellschaft auf die Unterlagen;

jedoch ausgenommen der Restvermdgenswerte und jeglicher Rechte, Leistungen und Vollmachten gemaR

den ausgeschlossenen Vertragen;

Der Begriff ,,libertragenes Geschaft“ bezeichnet das Rentenversicherungsgeschéft der Ubertragenden
Gesellschaft, das gemaR diesem Programm oder einem der Uberseeprogramme abzutreten ist und die
Ubertragenen Vertrdge, die Ubertragenen Vermdgenswerte, die Restvermdgenswerte, die Ubertragenen

Verbindlichkeiten und die Restverbindlichkeiten umfasst;

Der Begriff ,ubertragene Verbindlichkeiten* bezeichnet die Verbindlichkeiten der Ubertragenden
Gesellschaft per Datum des Inkrafttretens gemaR den (bertragenen Vertrdgen und den Ubertragenen
Vermdgenswerten,  jedoch ausgenommen der Restverbindlichkeiten, der ausgeschlossenen
Verbindlichkeiten und jeglicher Verbindlichkeiten gemaR den ausgeschlossenen Vertrdgen oder im

Zusammenhang mit diesen;

Der Begriff ,,iibertragene Vertrage“ bezeichnet die Vertrage der Ubertragenden Gesellschaft, die in der

endgliltigen Vertragsliste festgelegt sind:
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(@) abgesehen von sdmtlichen ausgeschlossenen Vertrage, samtlichen abgelaufenen Vertrdgen und

samtlichen ungeeigneten Vertrage; und
(b)  auRer insofern derartige Vertrage ausgeschlossene Verbindlichkeiten darstellen;

Der Begriff ,,Bonusserie der Ubertragenen Vertrage“ bezeichnet eine neue Bonusserie, die von der
Ubernehmenden Gesellschaft fiir die (ibertragenen Vertrage und die ausgeschlossenen Vertrage gemaR

Absatz 1 der Grundsétze des Finanzmanagements zu schaffen sind,;

Der Begriff ,,Glattungskonto der tibertragenen Vertrage“ bezeichnet das Glattungskonto, das im WPSF
der Ubernehmenden Gesellschaft ab dem Datum des Inkrafttretens zu Glattungszwecken gemaR den
Grundsétzen des Finanzmanagements in Bezug auf die Ubertragenen Vertrdge und die ausgeschlossenen

Vertrage zu fuhren ist;

Der Begriff ,Versicherungsnehmer von (bertragenen  Vertragen“ bezeichnet jeden

Versicherungsnehmer gemal? einem Ubertragenen Vertrag;

Der Begriff ,,im Vereinigten Konigreich abgeschlossene lebenslange Rentenversicherung nach dem
allgemeinen Rentenversicherungsgeschaft (GAF)* bezeichnet einen Vertrag, der unmittelbar vor dem
Datum des Inkrafttretens, Teil des grundlegenden Lebensversicherungs- und allgemeinen
Rentenversicherungsgeschafts im Vereinigten Konigreich bildete und der mit der Ubertragenden

Gesellschaft nach dem 31. Dezember 1991 abgeschlossen wurde;

Der Begriff ,lbertragene Vermogenswerte der Vorab-Garantiegeblhr* bezeichnet die
Vermoégenswerte, die so in der Liste der Vermdgenswerte, wie gemall Anlage 3 angepasst, aufgefihrt

werden;

Der Begriff ,,Bewertungsdatenbericht* bezeichnet einen Bericht der zusammenfassenden
Bewertungsmodellpunktdaten, die sich auf die Ubertragenen Vertrdge und die ausgeschlossenen Vertrage

in einer schriftlich von den Parteien vereinbarten Form beziehen;
Der Begriff ,,Mehrwertsteuer* bezeichnet die Mehrwertsteuer oder jegliche dquivalente Steuer;
Der Begriff ,,VATA" bezeichnet den ,,Value Added Tax Act 1994 (Mehrwertsteuergesetz);

Der Begriff ,Aktuar fir Uberschussbeteiligte Vertrage* bezeichnet die Person, die von der
Ubertragenden Gesellschaft bestimmt wurde, um jeweils die Pflichten, die in SUP 4.3.16A festgelegt sind,

zu erfillen;

Der Begriff ,,den UBS zugeordneter Betrag* hat die Bedeutung, die in Absatz 2.3 festgelegt und gemaR
Absatz 7 der Anlage 5 (Anpassung und Erhéhung) berechnet ist;

Der Begriff ,,UBS-Geschaft” bezeichnet das Geschift der Ubertragenden Gesellschaft, das daraus besteht,
die Ubertragenen Vertrdge und die ausgeschlossenen Vertrdge sowie Mallnahmen, die sich direkt aus

diesem Geschaft ergeben, auszufihren;

Der Begriff ,,UBS-Portfolio“ hat die Bedeutung, die in Absatz 7.2 von Anlage 5 (Anpassung und
Erhohung) festgelegt ist;
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Der Begriff ,WPBR" hat die Bedeutung, die in Absatz 7.2 von Anlage 5 (Anpassung und Erhéhung)

festgelegt ist;

Der Begriff ,WPSF-Anpassungsbetrag” hat die Bedeutung, die in Absatz 5.1(e) von Anlage 5

(Anpassung und Erhéhung) festgelegt ist.

1.2 Fur dieses Programm gilt:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

@)

(h)

(i)

der Begriff ,,Eigentum* umfasst unter anderem Eigentum, Vermdgenswerte, Bargeld, Anspriiche,
Klagegriinde, Rechte und Vollmachten jeder Art (sowohl bestehend als auch zukinftig, tatsachlich
oder moglich), einschlieflich unter anderem Einkommen oder aufgelaufene aber unbezahlte Zinsen
und umfasst Eigentum, das treuhdnderisch verwaltet wird und Wertpapiere, Leistungen,

Vollmachten jeder Art und jegliche Anrechte an den vorstehenden;

der Begriff ,Verbindlichkeiten“ umfasst unter anderem Pflichten und Verpflichtungen jeder Art

(sowohl bestehend als auch zukdinftig, tatsdchlich oder mdglich);

der Begriff ,,Ubertragung” umfasst (je nah Erfordernis im jeweiligen Kontext) ,ibertragen,
~Ubertragung” oder ,Abtretung“, ,verduRern* oder ,VerduRerung“ oder ,iibereignen“ oder

»Ubereignung*;

Verweise auf Rechte oder Verbindlichkeiten ,,gemaR* einem (bertragenen Vertrag oder
ausgeschlossenem Vertrag, verweisen auf Rechte oder Verbindlichkeiten gemal den

Vertragsbedingungen dieses Ubertragenen Vertrags oder ausgeschlossenen Vertrags;

jeglicher Verweis im Singular enthélt einen Verweis auf das Plural und umgekehrt und jeder
Verweis auf die méannliche Form enthélt einen Verweis auf die weibliche und séchliche Form und

umgekehrt;

wenn nichts Gegenteiliges festgelegt ist, wird davon ausgegangen, dass jeder Verweis auf einen
Erlass, eine gesetzliche Bestimmung oder eine untergeordnete Gesetzgebung einen Verweis auf
diesen Erlass, diese gesetzliche Bestimmung oder untergeordnete Gesetzgebung in ihrer jeweils
geanderten, ersetzten oder wieder in Kraft gesetzten Fassung enthalt sowie auf jegliches Instrument
oder jegliche Anordnung, die jeweils gemaR einem solchen Erlass, einer solchen gesetzlichen

Bestimmung oder untergeordneten Gesetzgebung erlassen werden;

es wird davon ausgegangen, dass jeder Verweis auf jegliche Bestimmungen oder Festlegungen, die
durch die Versicherungsbehorde erlassen werden, einen Verweis auf diese Bestimmungen oder

Festlegungen in ihrer jeweils gednderten oder ersetzten Fassung umfassen;

Verweise auf ,,Muttergesellschaft“ und , Tochtergesellschaft” haben die Bedeutungen, die ihnen

im Companies Act 1984 zugeschrieben wurden;

Verweise auf einen ,,Vertrag“ und einen ,Versicherungsnehmer* haben die Bedeutungen, die
ihnen in der Verordnung ,,Financial Services and Markets Act 2000 (Bedeutung von ,,Policy*
(Vertrag) und,,Policyholder (Versicherungsnehmer)) Order 2001“ per dem Datum des

Inkrafttretens zugeschrieben wurden;
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in Bezug auf einen einzelnen rechtméaBigen Versicherungsvertrag, der Leistungen festlegt, bei denen
es sich bei einigen um (berschussbeteiligte Rentenleistungen handelt und bei einigen um
Leistungen, die keine Uberschussbeteiligten Rentenleistungen sind, ist der Teil des Vertrages, der
Uberschussbeteiligte Rentenleistungen festlegt, ein ,,Vertrag” und der Teil des Vertrags, der die
anderen Leistungen festlegt, ein ,,VVertrag® und Verweise auf ,,Vertrag” werden als Verweise auf

jeden Teil separat ausgelegt und nicht als Verweis auf beide Teile zusammen;

auller wenn der Kontext etwas anderes erforderlich macht, beziehen sich Verweise auf Abséatze und
Teile jeweils auf Absatze und Teile dieses Programms und Verweise auf Anlagen auf Anlagen zu

diesem Programm und Verweise auf dieses Programm beinhalten die Anlagen;

die Uberschriften sind nur zur besseren Ubersichtlichkeit eingefiigt und haben keinen Einfluss auf

die Auslegung dieses Programms;

jeder Verweis auf eine Person beinhaltet einen Verweis auf eine juristische Person, eine
Handelsgesellschaft (unabhangig davon, ob sie Uber eine separate Rechtspersonlichkeit verfiigt),
eine Gesellschaft ohne Rechtspersonlichkeit oder auf die Nachlassverwalter oder Verwalter einer

Person und schliefl3t Treuhander ein;

falls ein Zeitraum ab einem bestimmten Tag oder Datum oder ab dem Tag oder Datum eines

tatséchlichen Ereignisses angegeben wird, wird er ohne diesen Tag oder dieses Datum berechnet;

jeglicher Verweis auf die Tatigkeit des Schreibens umfasst alle Arten der Wortwiedergabe in

lesbarer und nicht-fliichtigen Form;

der Ausdruck ,,Schwankung* umfasst alle Schwankungen, Ergénzungen, Léschungen, Ersetzungen

oder Beendigungen, unabhéngig davon, wie sie durchgefiihrt wurden; und

jeder Verweis auf einen Betrag versteht sich ohne die jeweils geltende Mehrwertsteuer.
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ANLAGE 2
GRUNDSATZE DES FINANZMANAGEMENTS

1. Die Bonusserie der Ubertragenen Vertrage

Zum Datum des Inkrafttretens wird die Ubernehmende Gesellschaft eine neue Bonusserie schaffen (die
»,Bonusserie der Ubertragenen Vertrége“) und die Ubertragenen Vertrdge werden dieser hinzugefiigt
und bilden die Bonusserie der (bertragenen Vertrdge. Die Bonusserie der tbertragenen Vertrage wird
nicht mit anderen Bonusserien verbunden oder zusammengelegt und keine anderen Vertrage werden der
Bonusserie der Ubertragenen Vertrdge im Ganzen oder teilweise zugefiihrt. Keiner der (bertragenen
Vertrdge wird zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum des Inkrafttretens aus der Bonusserie der

Ubertragenen Vertrage heraus tbertragen.

2. Einkommen nach dem Datum des Inkrafttretens

2.1 Unmittelbar nach dem Datum des Inkrafttretens (und vorsorglich wird angemerkt, dass sich dies auf die

Zeit und das Datum der Definition von ,,Datum des Inkrafttretens* bezieht):

(@) wird jeder Ubertragene Vertrag dieselbe Héhe an garantiertem Einkommen haben wie er es

unmittelbar vor dem Datum des Inkrafttretens hatte;

(b) wird jeder Ubertragene Vertrag ein nicht garantiertes Einkommen nach der Glattung haben, das
dieselbe Hohe hat wie das diesbeziigliche unmittelbar vor dem Datum des Inkrafttretens giltige

nicht garantierte Einkommen nach der Glattung; und

(c) sind die provisorischen oder anderen Bonussétze, die unmittelbar vor dem Datum des Inkrafttretens
fiir den Vertrag galten, auch weiterhin giltig, bis die Ubernehmende Gesellschaft am oder nach dem

Datum des Inkrafttretens einen neuen Bonussatz fiir die Gibertragenen Vertrage bekannt gibt.

2.2 Die Satze, die die Ubernehmende Gesellschaft ggfls. als Sétze des nicht garantierten Bonus festlegt, der
fiir die Gbertragenen Vertrage gilt, werden fir die Bestimmung des nicht garantierten Einkommens nach
der Glattung bezlglich jedes ibertragenen Vertrags geméaR der gangigen Praxis flir dessen Berechnung
verwendet (welche zu Beginn die géangige Praxis der Ubertragenden Gesellschaft ist, jedoch Anderungen
unterliegt, die ggfls. gemaR den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften und vorbehaltlich der
Zustimmung des Ausschusses fiir Vertrage mit Uberschussbeteiligung der Ubernehmenden Gesellschaft

von der Ubernehmenden Gesellschaft vorgenommen werden).

3. Verwaltung separater Vermdégensanteile fur die Ubertragenen Vertrage

Die Einzelvermdgensanteile der Ubertragenen Vertrage werden getrennt von den Vermdgensanteilen

samtlicher anderer Vertrage der Ubernehmenden Gesellschaft verwaltet. Die (ibertragenen Vertrage
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unterliegen nicht den Gewinnen und Verlusten, die sich aus den anderen Vertragen, Ereignissen oder
Geschaftstatigkeiten der Ubernehmenden Gesellschaft ergeben, und sie werden an diese nicht angepasst
(es sei denn, sie unterliegen indirekt unvermeidbaren Auswirkungen solcher Gewinne und Verluste auf

die gesamte finanzielle Situation der Ubernehmenden Gesellschaft).

4, Ausschdpfung des Gesamtvermdogensanteils Uber die Laufzeit der Ubertragenen Vertréage

(a) Die Ubernehmende Gesellschaft wird die Betrdge des nicht garantierten Einkommens vor der
Glattung der Ubertragenen Vertrage so festlegen, dass die Gesamtvermogensanteile (einschlielich
samtlicher Anderungen des Gesamtvermdgensanteils aufgrund des Gesamterhéhungsbetrages) der
ibertragenen Vertrage Gber deren Laufzeit ausgeschopft werden, wodurch die Ubernehmende
Gesellschaft Erwartungen hinsichtlich der zukiinftigen Sterblichkeit einberechnen kann, die mit den
jeweils geltenden PPFM der Ubernehmenden Gesellschaft tibereinstimmen. Die Ubernehmende
Gesellschaft wird die Erwartungen hinsichtlich der zukiinftigen Sterblichkeit einrechnen, indem sie
eine Sterblichkeitsbasis verwendet, die der Ausschuss fiir Vertrage mit Uberschussbeteiligung zu
Beginn jedes Kalenderjahres als die jeweils beste Schatzung fir die erwartete Sterblichkeit wéahrend
der Laufzeit der Qbertragenen Vertrdge bestatigt (wobei nicht bekannt ist, inwieweit das

Vorsichtsprinzip angewandt wurde).

(b) Boni, die fir die Ubertragenen Vertrdge bekannt gegeben und bezahlt wurden, werden mit dem Ziel
berechnet, die erzielten Ertrdge der zu Grunde liegenden Investitionen wéhrend der Laufzeit der
Ubertragenen Vertrdge komplett auszuschitten, wobei eine Glattung der Spitzen- und Tiefwerte der
Investitionsleistungen gemal Absatz 7 (Glattung) dieser Grundsétze des Finanzmanagements und

die Einbeziehung weiterer, im Folgenden beschriebenen Faktoren moglich werden.

(c) Der Gesamtvermdgensanteil, der im DCPSF der Ubernehmenden Gesellschaft verwaltet wird, wird
nur jenen Teil der Zahlungen eines Ubertragenen Vertrags finanzieren, der dem nicht garantierten
Einkommen vor der Glattung beziglich einer solchen Zahlung entspricht, und keine zusétzlichen
Betrdge, um die das garantierte Einkommen einer solchen Zahlung das nicht garantierte Einkommen

vor der Glattung einer solchen Zahlung Ubersteigt.

(d) Wenn im Rahmen eines Vertrages eine Zahlung erfolgt, so kénnen fiir jeden tbertragenen Vertrag
anfallende Garantiekosten entstehen. Die anfallenden Garantiekosten beziiglich einer Zahlung
entsprechen dem garantierten Einkommen beziglich dieser Zahlung abziglich des nicht garantierten
Einkommens vor der Glattung dieser Zahlung, vorbehaltlich eines Mindestwerts von Null. Das
WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft soll die anfallen Garantiekosten samtlicher Zahlungen im

Rahmen der Ubertragenen Vertrdge tragen.

5. Investitionsertrag des WPSF-Vermdogenspools, der den Gibertragenen Vertragen gutzuschreiben ist
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(@) Der Vermdgensmix, der die (bertragenen Vertrdge absichert, wird derselbe sein wie der

Vermogensmix des WPSF-Vermogenspools der Ubernehmenden Gesellschaft.

(b) Der Gesamtvermdégensanteil wird in jedem Jahr mit einem Investitionsertragssatz berechnet, der
(vor Abzug der Gebihren und Anpassungen flr Steuerverbindlichkeiten oder -gutschriften gemar
den geltenden Steuergesetzen, jedoch ohne unwiederbringliche Steuern) dem Investitionsertragssatz
entspricht, den die Ubernehmende Gesellschaft fiir ihr WPSF-Vermdgenspool (ohne
unwiederbringliche Steuern) verdient hat (der ,Brutto-Investitionsertragssatz®), und der

Einzelvermégensanteil jedes tibertragenen Vertrags soll entsprechend verrechnet werden.

(c) Bei der Festlegung des Investitionsertrages, der dem Einzelvermdgensanteil eines Ubertragenen
Vertrages zugeschrieben werden soll, kann die Ubernehmende Gesellschaft den Brutto-
Investitionsertragssatz, der einem solchen U(bertragenen Vertrag zuzuschreiben ist, fir eine
Steuerverbindlichkeit oder einer Steuergutschrift der Ubernehmenden Gesellschaft, der sich gemaf
den anwendbaren Steuergesetzen aus oder im Zusammenhang mit dem entsprechenden

Uibertragenen Vertrag ergibt, anpassen.

(d) Bei der Festlegung des Brutto-Investitionsertragssatzes wird die Ubernehmende Gesellschaft die
Ubertragenen Vertrdge nicht weniger gut behandeln als die anderen Vertrdge, fur die die
Zuschreibung des Investitionsertrages zu den Vermdgensanteilen mit Bezug auf den
Investitionsertrag des WPSF-Vermogenspools der Ubernehmenden Gesellschaft bestimmt wird und
sie wird keine Anpassungen aufgrund von sonstigen Gewinnen oder Verlusten oder aufgrund von

Glattung vornehmen.

(e) Sofern es Absatz 8 dieser Grundsitze des Finanzmanagements nicht vorschreibt, wird die
Ubernehmende Gesellschaft keine unterschiedlichen Satze des nicht garantierten Bonusses fiir die
verschiedenen (bertragenen Vertrage anwenden, und sie wird keine unterschiedlichen Satze des

garantierten Bonusses flr verschiedene Uibertragene Vertrdge mit demselben GIR anwenden.

() Andere Vermdgenspools als der WPSF-Vermogenspool der Ubernehmenden Gesellschaft, deren
Vermdgensmixe sich von denen des WPSF-Vermdogenspools unterscheiden, kénnen innerhalb des
WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft fiir spezielle Geschaftskategorien aktiv werden, allerdings

haben die Ubertragenen Vertrage keinen Anteil am Investitionsertrag solcher Vermégenspools.

6. Sterblichkeitserwartung

(@) In dem Umfang, in dem die tatséchlichen Zahlungen des Einkommens fir Ubertragene Vertrage in
einem Kalenderjahr niedriger oder hoéher sind als erwartet, weil die Sterblichkeit hoher oder
niedriger ist als erwartet, werden die Gewinne und Verluste dem WPSF der Ubernehmenden
Gesellschaft zugeordnet, und zwischen ihrem DCPSF und ihrem WPSF werden die erforderlichen

Ubertragungen vorgenommen, um dies zu erreichen.
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(b) Damit bestimmt werden kann, welche Rentenzahlungen fiir die Gbertragenen Vertrage in einer
bestimmten Zeit fur den in Absatz 6(a) beschriebenen Zweck ,.erwartet“ werden, nutzt die
Ubernehmende Gesellschaft die Sterblichkeitsbasis oder eine Kombination von Sterblichkeitshasen,
die der Ausschuss fiir Vertrage mit Uberschussbeteiligung der Ubernehmenden Gesellschaft vor
dieser Zeit und flr diese Zeit als die beste geschdtzte Basis oder die besten geschétzten Basen fr
die Ubertragenen Vertrdge bestatigt hat (wobei nicht bekannt ist, inwieweit das Vorsichtsprinzip
angewandt wird), um die erwartete Sterblichkeit wahrend der verbleibenden Laufzeiten der
tibertragenen Vertrage zu bestimmen. Dazu stellt die Ubernehmende Gesellschaft sicher, dass der
Ausschuss fur Vertrage mit Uberschussbeteiligung eine solche Bestitigung mindestens einmal
jahrlich fiir eine angemessene Zeit erteilt, und dass die bestétigte Sterblichkeitsbasis dieselbe ist wie
die Sterblichkeitshasis, die der Ausschuss fiir Vertrage mit Uberschussbeteiligung fiir die Ziele von

Absatz 4(a) bestétigt hat, zumindest, wenn diese beiden sich auf denselben Zeitraum beziehen.

(c) Am Ende jedes Kalenderjahres passt die Ubernehmende Gesellschaft die Einzelvermdgensanteile
samtlicher Ubertragener Vertrdge, die zu der Zeit giltig bleiben, so an, dass der Betrag der
Einzelvermdgensanteile, der freigestellt oder reduziert worden ware, wenn die tatséchlichen
Todesfalle der Inhaber der Rentenversicherungen, die 0bertragen werden, wahrend dieses
Kalenderjahres genau den Erwartungen entsprochen héatten, die in der Sterblichkeitsbasis oder den
Sterblichkeitsbasen beinhaltet waren, die fur die erwartete Sterblichkeit in diesem Kalenderjahr
gemdal Absatz 6(b) dieser Grundsédtze des Finanzmanagements verwendet wurden. Dieses
Vorgehen wdre gerecht fiir sdmtliche Inhaber dieser verbleibenden Vertrége, die von diesen

Grundsétzen des Finanzmanagements betroffen sind.

(d) GemaR Absatz (€) kann die Ubernehmende Gesellschaft ggfis. eine andere Sterblichkeitsbasis fiir
das Management der (bertragenen Vertrdge anwenden, die dann jeweils die veranderten
Erwartungen der zukiinftigen Sterblichkeit und die Laufzeit der 0bertragenen Vertriage
widerspiegelt, flr die die Einzelvermdgensanteile in Form von nicht garantiertem Einkommen vor

der Glattung ausgeschuttet werden sollen.

(e) Die Ubernehmende Gesellschaft kann fiir das Management der (ibertragenen Vertrage nur dann
eine gednderte Sterblichkeitsbasis anlegen, wenn der Ausschuss fir Vertrage mit
Uberschussbeteiligung der Ubernehmenden Gesellschaft seine Zustimmung erteilt hat, was nur

dann geschieht, wenn:

(M der Ausschuss iiberzeugt ist, dass die neue Sterblichkeitsbasis, die die Ubernehmende
Gesellschaft anwenden will, sowohl den (bertragenen Vertragen als auch inrem WPSF
gegentiber gerecht ist und die beste Schéatzung fir die erwartete zukiinftige

Sterblichkeit der Gbertragenen Vertrage darstellt;
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(i) der Ausschuss in seine Uberlegung eine andere Basis anzulegen (auch im Sinne von
Absatz (i) oben) auch die historische Sterblichkeitserwartung der (bertragenen

Vertrage und deren erwartete zukinftige Sterblichkeit mit einbezogen hat.

(f) Wenn die Ubernehmende Gesellschaft fiir das Management der (ibertragenen Vertrige eine andere
Sterblichkeitsbasis anwendet, kénnen die folgenden Vorschriften es erforderlich machen, dass aus
dem WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft eine Zahlung an ihr DCPSF oder vom DCPSF der
Ubernehmenden Gesellschaft an ihr WPSF erfolgt. Jedes Mal, wenn die Ubernehmende
Gesellschaft fiir das Management der Ubertragenen Vertrdge eine andere Sterblichkeitsbasis
anwendet, muss der Ausschuss fiir Vertrage mit Uberschussbeteiligung der Ubernehmenden

Gesellschaft priifen, ob die folgenden Vorschriften anwendbar sind.

(g) Die geschétzte Sterblichkeitsveranderung muss berechnet werden und ergibt sich aus:

(i) dem Gesamtvertragswert zum Zeitpunkt der Anderung der Sterblichkeitsbasis, die
mit der Kernriicklagenbasis berechnet wird, einschlieBlich der Sterblichkeitshasis,
die in der Kernriicklagenbasis enthalten ist;

MINUS

(i) dem Gesamtvertragswert zum Zeitpunkt der Anderung der Sterblichkeitshasis, die

mit der Kernrlicklagenbasis berechnet wird, wobei hier aber die Sterblichkeitsbasis

durch die neue Sterblichkeitsbasis ersetzt wird.

(h) Wenn die geschétzte Sterblichkeitsveranderung positiv ist, soll der Sterblichkeitseinfluss als der
Prozentsatz berechnet werden, der, wenn er auf einer zusammengesetzten Basis als eine jahrliche
Erhéhung des nicht garantierten Einkommens nach der Glattung ab der Zeit der Veranderung der
Sterblichkeitsbasis angewandt wird, zu einer Erhéhung des Gesamtvertragswertes flihren wiirde, die
der geschétzten Sterblichkeitsveranderung entspricht (fiir diese Berechnung wird die
Kernriicklagenbasis verwendet, wobei hier aber die Sterblichkeitsbasis durch die neue

Sterblichkeitsbasis ersetzt wird).

(i) Wenn die geschatzte Sterblichkeitsveranderung negativ ist, soll der Sterblichkeitseinfluss als der
Prozentsatz berechnet werden, der, wenn er auf einer zusammengesetzten Basis als ein jahrlicher
Rickgang des nicht garantierten Einkommens nach der Glattung ab der Zeit der Veranderung der
Sterblichkeitsbasis angewandt wird, zu einem Rickgang des Gesamtvertragswertes fiihren wiirde,
die dem absoluten Wert geschatzten Sterblichkeitsverdnderung entsprechen wirde (fiir diese
Berechnung wird die Kernriicklagenbasis verwendet, wobei hier aber die Sterblichkeitshasis durch

die neue Sterblichkeitsbasis ersetzt wird).

(1) Wenn der Sterblichkeitseinfluss zu Beginn 0,50% pro Jahr oder weniger betragt, wird der nicht
anrechenbare Sterblichkeitsiibertragungsbetrag (NCTMA) bei Null liegen und es wird diesbeziiglich
keine Zahlung vom WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft an deren DCPSF fallig.
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(k) Wenn der Sterblichkeitseinfluss zu Beginn tiber 0,50% pro Jahr liegt, wird der nicht anrechenbare
Sterblichkeitsuibertragungsbetrag gemal Absatz 6(l) dieser Grundsétze des Finanzmanagements

berechnet, und:

0] wenn der nicht anrechenbare Sterblichkeitsiibertragungsbetrag negativ ist, wird das
WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft deren DCPSF einen Betrag bezahlen, der
dem absoluten Wert des nicht anrechenbaren Sterblichkeitstibertragungsbetrags
entspricht, und der Gesamtvermdgensanteil erhoht sich um den absoluten Wert des
nicht anrechenbaren Sterblichkeitsiibertragungsbetrags und der Einzelvermdgensanteil

jedes Ubertragenen Vertrags erhoht sich entsprechend; und

(i) wenn der nicht anrechenbare Sterblichkeitstibertragungsbetrag positiv ist, wird das
DCPSF der Ubernehmenden Gesellschaft deren WPSF einen Betrag bezahlen, der dem
Wert des nicht anrechenbaren Sterblichkeitstibertragungsbetrags entspricht, und der
Gesamtvermdgensanteil vermindert sich um den Wert des nicht anrechenbaren
Sterblichkeitsiibertragungsbetrags und der Einzelvermdgensanteil jedes (bertragenen

Vertrags sinkt entsprechend.

()] Der nicht anrechenbare Sterblichkeitsiibertragungsbetrag wird Null sein, wenn der
Sterblichkeitseinfluss unter oder bei 0,50% pro Jahr liegt. Anderenfalls wird der nicht

anrechenbare Sterblichkeitsiibertragungsbetrag berechnet und ergibt sich aus:

Q) dem Gesamtvertragswert zum Zeitpunkt der Anderung der Sterblichkeitsbasis, die mit
der Kernriicklagenbasis berechnet wird, einschlieBlich der Sterblichkeitsbasis, die in
der Kernrlicklagenbasis enthalten ist;

MINUS

(i) dem Gesamtvertragswert zum Zeitpunkt der Anderung der Sterblichkeitsbasis, die mit
der Kernrlcklagenbasis berechnet wird, wobei hier aber die Sterblichkeitsbasis durch
die neue Sterblichkeitsbasis ersetzt wird, und angenommen wird, dass ab der Zeit der
Anderung der Sterblichkeitsbasis eine jahrliche zusammengesetzte Erhéhung um 0,5%
pro Jahr fir das nicht garantierte Einkommen nach der Glattung angewandt wird, wenn
die geschatzte Sterblichkeitsverdnderung positiv ist, oder dass ab der Zeit der
Anderung der Sterblichkeitsbasis eine jahrliche zusammengesetzte Minderung um
0,5% pro Jahr fur das nicht garantierte Einkommen nach der Glattung angewandt wird,

wenn die geschatzte Sterblichkeitsveranderung negativ ist.
(m) Immer, wenn eine Anderung der Sterblichkeitshasis vorgenommen wird, muss der

Sterblichkeitseinfluss neu berechnet werden. Der neue Sterblichkeitseinfluss soll jeden

vorherigen Sterblichkeitseinfluss ersetzen und diesem nicht hinzugefiigt werden, es sei denn,
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der vorherige Sterblichkeitseinfluss soll so angewandt werden wie es in Absatz 6(n)(i) unten

beschrieben wird.

(n) Fir den Fall, dass es eine Anderung der Sterblichkeitsbasis gab, die dazu gefiihrt hat, dass der
nicht anrechenbare Sterblichkeitsibertragungsbetrag nicht bei Null lag und die
Sterblichkeitshasis daraufhin erneut geéndert wird, wird zum Zeitpunkt der erneuten Anderung
der Sterblichkeitsbasis Folgendes berechnet:

) der nicht anrechenbare Sterblichkeitstibertragungsbetrag, der anwendbar ware, wenn
die Sterblichkeitsbasis wvon der in der Kernriicklagenbasis enthaltenen
Sterblichkeitsbasis in die derzeit giltige Sterblichkeitsbasis geadndert wiirde, als wenn
dies die erste und einzige Anderung der Sterblichkeitsbasis seit dem Datum des
Inkrafttretens ware, jedoch auf Grundlage des Sterblichkeitseinflusses, der zum
Zeitpunkt der vorherigen Anderung berechnet wurde (, NCMTAen™); und

(i) der nicht anrechenbare Sterblichkeitsiibertragungsbetrag, der anwendbar ware, wenn
die Sterblichkeitsbasis von der in der Kernriicklagenbasis beinhalteten
Sterblichkeitsbasis in die neue Sterblichkeitsbasis geandert wirde, als wenn dies die
erste und einzige Anderung der Sterblichkeitsbasis seit dem Datum des Inkrafttretens
ware (,NCMTAqe,").

Wenn NCMTAwen groRer oder gleich NCMTA,, ist, wird vom WPSF der Ubernehmenden

Gesellschaft eine Zahlung an deren DCPSF vorgenommen, deren Héhe sich aus:

1) NCMTAgel;
MINUS
2 NCMTAeus

ergibt und der Gesamtvermdgensanteil wird in Hohe dieser Zahlung erhoht, und der

Einzelvermégensanteil jedes Gibertragenen Vertrags wird entsprechend erhoht.

Wenn NCMTAuqen niedriger ist als NCMTA., wird vom DCPSF der Ubernehmenden

Gesellschaft eine Zahlung an deren WPSF geleistet in Hohe des absoluten Wertes, der sich aus:
(@) NCMTAe;
MINUS

(2) NC I\/I-I-'A\aktuell ’

ergibt und der Gesamtvermdgensanteil wird in Hoéhe dieser Zahlung vermindert, und der

Einzelvermégensanteil jedes tibertragenen Vertrags wird entsprechend vermindert.
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Dieser Vorgang wird jedes Mal wiederholt, wenn eine Anderung der Sterblichkeitshasis

vorliegt, die die Ubernehmende Gesellschaft fiir das Management der (bertragenen Vertrage

anwendet.
7. Glattung
7.1 Unter normalen Umstédnden werden Glattungen in Bezug auf die Ubertragenen Vertrdge gemal3 den

folgenden Grundsatzen vorgenommen;

@) Glattungen werden vorgenommen, um sicherzustellen, dass der Betrag des nicht garantierten
Einkommens nach der Glattung eines Ubertragenen Vertrags vor der Einbeziehung des
Einflusses des garantierten Einkommens:

(i) im Falle von Vertrdgen mit geringer Anfangsrente:

(1) nicht unter den jeweils aktuellen Betrag fallt; oder

(2) in einem Jahr nicht deren jeweils aktuellen Betrag um einen Prozentsatz Uibersteigt,

der Uber der Glattungsobergrenze liegt;

(i) im Falle von Ubertragenen Vertrégen, die keine Vertrdge mit geringer Anfangsrente
sind:

(1) nicht in einem Jahr unter den jeweils aktuellen Betrag fallt, und zwar in Hohe

eines Prozentsatzes, der den folgendermalen errechneten Prozentsatz tibersteigt:

100%x | 1— !
1+ ABR)x(1+GIR)

wobei:

»ABR"  fir den angenommenen Bonusssatz steht, der fiir die Ubertragenen
Vertrédge anzuwenden ist und der als Dezimalzahl ausgedriickt wird;
und

»GIR" fiir den garantierten Zinssatz steht, der fiir die Ubertragenen Vertrage

anzuwenden ist und der als Dezimalzahl ausgedriickt wird; oder

(2) in einem Jahr nicht tber den jeweils aktuellen Betrag steigt, und zwar in Hohe

eines Prozentsatzes, der den folgendermafen errechneten Prozentsatz tibersteigt:

{{ (1+ SC) } }
100%x -1
(1+ ABR)x(L+ GIR)

wobei:
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»SC fiir die Glattungsobergrenze steht, die als Dezimalzahl ausgedriickt
wird; und ,,ABR" und ,,GIR" die in Absatz 7.1(a)(ii)(1) angegebenen

Bedeutungen haben.

(b) Die Glattungsobergrenze, die die Ubernehmende Gesellschaft mit Genehmigung ihres
Ausschusses fir Vertrage mit Uberschussbeteiligung dndern kénnen muss, wird anfangs bei
11% liegen. Die Hohe der Glattungsobergrenze wird immer als Praxis in den PPFM der

Ubernehmenden Gesellschaft stehen.

(c) Glattungen werden auch vorgenommen, wenn dies notwendig ist, um sicherzustellen, dass die

Verénderungen der Bonussatze schrittweise und nicht sprunghaft passieren.

7.2 Unter gewissen Umstanden kann es erforderlich sein, dass Glattungen flexibler gestaltet werden als dies
laut Absatz 7.1 dieser Grundsdtze des Finanzmanagements erlaubt ist, zum Beispiel nach einem
deutlichen Anstieg oder Riickgang der Marktwerte (entweder plétzlich oder tber mehrere Jahre hinweg).
In  solchen  Situationen kann die  Ubernehmende  Gesellschaft  entscheiden,  die
Uberschussgléttungsgrenzen, die in Absatz 7.1 beschrieben sind, zu veréndern, um die Gesamtinteressen
samtlicher Versicherungsnehmer der Ubernehmenden Gesellschaft zu schiitzen. Bei der Entscheidung,
ob die Glattungsregeln und -grenzen fir die Ubertragenen Vertradge gedndert werden sollen, wendet die
Ubernehmende Gesellschaft dieselben Grundsitze an wie ggfls. auch fir andere Vertrage mit
Uberschussbeteiligung, die in den PPFM der Ubernehmenden Gesellschaft angegeben sind, wobei der

Kontostand des Glattungskontos der tibertragenen Vertrage zu berticksichtigen ist.

7.3 Die Ubernehmende Gesellschaft befolgt in Bezug auf die iibertragenen Vertrage folgende Grundsétze:
@) Das Glattungskonto der iibertragenen Vertrage wird innerhalb des WPSF der Ubernehmenden
Gesellschaft geflihrt und verzeichnet jederzeit einen in Sterling Pfund angegebenen

Nominalkontostand (wobei der Kontostand positiv oder negativ sein kann).

(b) Gemal Absatz 7.3(c) dieser Grundsatze des Finanzmanagements:

M steigt der Kontostand des Glattungskontos der Ubertragenen Vertrdge um den Betrag,
der gemaB Absatz 7.3(e) bzw. 7.3(f) dieser Grundsédtze des Finanzmanagements
festgelegt wird, wenn das nicht garantierte Einkommen vor der Glattung der
Ubertragenen Vertrage hoher ist als das nicht garantierte Einkommen nach der Glattung

der Ubertragenen Vertrage; und

(i) sinkt der Kontostand des Glattungskontos der Ubertragenen Vertrdge um den Betrag,
der gemdR Absatz 7.3(e) bzw. 7.3(f) dieser Grundsdtze des Finanzmanagements
festgelegt wird, wenn das nicht garantierte Einkommen vor der Glattung der
Ubertragenen Vertrage niedriger ist als das nicht garantierte Einkommen nach der

Glattung der Ubertragenen Vertrage.
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(c) Mit Ausnahme des in Absatz 7.3(h) dieser Grundsatze des Finanzmanagements beschriebenen
Falles andert sich der auf dem Glattungskonto der Ubertragenen Vertrage befindliche Betrag
dann, und nur dann, wenn durch eine Glattung eine tatsachlich im Rahmen der {bertragenen
Vertrage vorgenommene Zahlung von der Hohe abweicht, die diese Zahlung gehabt hétte, wenn
keine Glattung vorgenommen worden wére — durch den Vergleich (i) des héheren der beiden
Werte des garantierten Einkommens und des nicht garantierten Einkommens nach der Glattung
fir die Ubertragenen Vertrdge mit (ii) dem hdheren der beiden Werte des garantierten
Einkommens oder des nicht garantierten Einkommens vor der Glattung fir die tbertragenen

Vertrage.

(d) Fir jeden Ubertragenen Vertrag soll zu jedem Zeitpunkt, wenn eine Zahlung geleistet wird, die
durch eine Glattung beeinflusst wird, der Wert der Zahlung vor der Gléttung genauso hoch sein
wie der hoéhere der beiden Werte des garantierten Einkommens dieser Zahlung und des nicht
garantierten Einkommens dieser Zahlung vor der Glattung. Der Wert der Zahlung nach der
Glattung soll ebenso hoch sein wie der héhere der beiden Werte des garantierten Einkommens
dieser Zahlung und des nicht garantierten Einkommens dieser Zahlung nach der Glattung. Ist
der Wert der Zahlung vor der Glattung nicht genauso hoch wie der Wert der Zahlung nach der

Glattung, so entstehen durch die Anwendung der Glattung fur diese Zahlung Glattungskosten.

(e) Wenn im Zusammenhang mit der Anwendung einer Glattung flr eine Zahlung Glattungskosten
entstehen und das garantierte Einkommen flr diese Zahlung unter dem nicht garantierten

Einkommen dieser Zahlung vor Glattung liegt, dann entsprechen die Glattungskosten:

Q) dem hdéheren der beiden Werte des garantierten Einkommens fir diese Zahlung und
des nicht garantierten Einkommens der Zahlung nach der Glattung;
MINUS

(i) dem nicht garantierten Einkommen dieser Zahlung vor der Glattung.

()] Wenn im Zusammenhang mit der Anwendung einer Glattung fur eine Zahlung Glattungskosten
entstehen, und das garantierte Einkommen fiir diese Zahlung tber dem nicht garantierten

Einkommen dieser Zahlung vor der Glattung liegt, dann entsprechen die Glattungskosten:

(M dem nicht garantierten Einkommen nach der Glattung fur diese Zahlung;
MINUS
(i) dem garantierten Einkommen fir diese Zahlung,

wobei die Glattungskosten mindestens bei Null liegen.
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(9) Jegliche positiven oder negativen Glattungskosten werden vom Kontostand des Glattungskontos
der Ubertragenen Vertrage ABGEZOGEN (so dass der Kontostand dieses Kontos sinkt, wenn

die Glattungskosten positiv sind und steigt, wenn die Glattungskosten negativ sind).

(h) Das  Gléattungskonto  der  (bertragenen  Vertrdge  selbst  wird durch  den
Bruttoinvestitionsertragssatz angepasst und auch durch andere Steuerverbindlichkeiten oder -
gutschriften der Ubernehmenden Gesellschaft, die sich gemaR den geltenden Steuergesetzen aus
oder im Zusammenhang mit den (bertragenen Vertrdgen ergeben, und ihm werden Gebihren

belastet, wie es in Absatz 9.1(b) dieser Grundsatze des Finanzmanagements beschrieben ist.

(i) Das Glattungskonto der Ubertragenen Vertrage wird zum Datum des Inkrafttretens einen Wert
von Null haben, und es wird mit dem dauerhaften Ziel geflhrt, dass es immer zu Null tendieren

soll, je nach dem Bedarf fiir kurzfristige Glattung.

8. Vertrége mit aufgeschobenen Kosten

Die Ubernehmende Gesellschaft wird fir die Jahre 2008, 2009 und 2010 Abziige von den Boni der
Vertrage mit aufgeschobenen Kosten von 0,5% pro Jahr vornehmen (ibereinstimmend mit der Praxis

der Ubertragenden Gesellschaft vor dem Datum des Inkrafttretens).

9. Gebihren

9.1 Ungeachtet jeglicher Bestimmungen der Vertragsbedingungen der Ubertragenen Vertrdge und jeglicher
Erklarungen, Garantien oder Zusagen, die in Bezug auf die tibertragenen Vertrage vor dem Datum des
Inkrafttretens von einer anderen Person als der Ubernehmenden Gesellschaft abgegeben wurden, kann
die Ubernehmende Gesellschaft auf der folgenden Grundlage Gebiihren auf jeden libertragenen Vertrag

erheben:

€)) durch arithmetischen Abzug des folgenden Betrags vom Bruttoinvestitionsertrag, der sonst den

Einzelvermdgensanteilen des tibertragenen Vertrags gutgeschrieben wiirde:

Q) 1,0% pro Jahr des Einzelvermdgensanteils Uber die Laufzeit des Vertrags fir

Ausgaben, die dem NPSF der Ubernehmenden Gesellschaft gutzuschreiben sind; und
(i) maximal 0,5% pro Jahr des Einzelvermdgensanteils Uber die Laufzeit des Vertrags fur
die erwarteten Garantiekosten, die dem WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft

gutzuschreiben sind; und

(b) durch arithmetischen Abzug des folgenden Betrages vom Bruttoinvestitionsertrag, der sonst

dem Glattungskonto der tibertragenen Vertrage zuzuschreiben ware, in Héhe von:
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M 1,0% pro Jahr des Kontostandes des Glattungskontos der (ibertragenen Vertrage fir
Ausgaben, die dem NPSF der Ubernehmenden Gesellschaft gutzuschreiben sind (oder
dem NPSF der Ubernehmenden Gesellschaft abzuziehen sind, wenn der Kontostand

des Glattungskontos der Ubertragenen Vertrége negativ ist); und

(i) maximal 0,5% pro Jahr des Kontostandes des Glattungskontos der (ibertragenen
Vertrage fiir die erwarteten Garantiekosten, die dem WPSF der Ubernehmenden
Gesellschaft gutzuschreiben sind (oder dem WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft
abzuziehen sind, wenn der Kontostand des Glattungskontos der (bertragenen Vertrage

negativ ist).

9.2 Diese Gebihren kdnnen ungeachtet der Tatsache, ob das garantierte Einkommen fiir die ibertragenen
Vertrdge das nicht garantierte Einkommen vor der Glattung fiir die Ubertragenen Vertrage tbersteigt,

anfallen.

9.3 Gemal den Absadtzen 9.4 und 9.5 werden auf die Ubertragenen Vertrdge keine weiteren Gebihren
erhoben (sei es durch Abzug von den Einzelvermdgensanteilen oder dem Gesamtvermdégensanteil oder
vom Glattungskonto der (bertragenen Vertrdge oder von Boni oder vom Bruttoinvestitionsertrag oder
auf andere Art und Weise), einschlieflich unter anderem Investitionsmanagement,
Transaktionsausgaben, die sich durch die Ubertragung der iibertragenen Vertrage an die Ubernehmende
Gesellschaft ergeben, Kapitalunterstiitzung, die fur diese Vertrage geboten wird, sei es vom WPSF der
Ubernehmenden Gesellschaft oder auf andere Art und Weise, oder Sterblichkeit (jedoch ohne dass
davon das Erfordernis beriihrt wére, dass das DCPSF der Ubernehmenden Gesellschaft gemaR Absatz 6

dieser Grundsétze des Finanzmanagements Zahlungen an deren WPSF leisten muss).

94 Absatz 9.3 soll die Ubernehmende Gesellschaft nicht daran hindern, den Bruttoinvestitionsertrag der
Ubertragenen Vertrage auf dieselbe Art und Weise festzulegen, wie sie den Bruttoinvestitionsertrag fur
andere Vertrage festlegt, fur die die Zuteilung von Investitionsertrdgen zu Vermogensanteilen mit Bezug
auf den Investitionsertrag des WPSF-Vermagenspools der Ubernehmenden Gesellschaft bestimmt wird.
Dies geschieht unter der Voraussetzung, dass die Ubernehmende Gesellschaft bei der Bestimmung des
Bruttoinvestitionsertrags fur die Ubertragenen Vertrdge keine Abziige vornimmt in Bezug auf
Investitionsmanagement, Transaktionsausgaben, die sich durch die Ubertragung der Ubertragenen
Vertrage an die Ubernehmende Gesellschaft ergeben, Kapitalunterstiitzung, die fiir diese Vertrage
geboten wird, sei es vom WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft oder auf andere Art und Weise, oder
Sterblichkeit (jedoch ohne dass davon das Erfordernis beriihrt waére, dass das DCPSF der
Ubernehmenden Gesellschaft geméaR Absatz 6 dieser Grundsétze des Finanzmanagements Zahlungen an

deren WPSF leisten muss).

9.5 Ungeachtet dieses Absatzes 9 kann die Ubernehmende Gesellschaft Abziige vom
Gesamtvermogensanteil oder vom Bruttoinvestitionseinkommen vornehmen, die diesen anderenfalls

zugeordnet wiirden:
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@) gemal Absatz 16.7 dieser Anlage; oder

(b) wenn die Ubernehmende Gesellschaft im Zusammenhang mit der Ubertragung der UBS-
Geschifte an sie Verluste erlitten hat, fiir die sie gegeniiber der Ubertragenden Gesellschaft
Anspriiche geltend machen kann, und der Ausschuss fiir Vertrage mit Uberschussbeteiligung
der Ubernehmenden Gesellschaft es fiir angemessen halt, dass die gesamten Verluste oder Teile
davon durch die Ubertragenen Vertrage aufgefangen werden, da diese sonst aufgrund der

Umstande, die zu dem Verlust gefiihrt haben, unangemessene Gewinne verzeichnen wiirden.

9.6 Jegliche Zuschreibung von Gebiihren vom NPSF der Ubernehmenden Gesellschaft zu deren WPSF
gemaR Absatz 9.1(b)(i) filhrt nicht dazu, dass das NPSF der Ubernehmenden Gesellschaft dafiir zu
einem spéteren Zeitpunkt entschadigt wird, wobei zukiinftige Zuschreibungen von Gebuhren zum NPSF
der Ubernehmenden Gesellschaft, die gemaR Absatz 9.1(a)(i) oder 9.1(b)(i) dieser Grundsitze des

Finanzmanagements abgezogen werden, davon unberihrt bleiben.

10. Anderungen der Garantiegebiihren

@) Senkung

Wenn irgendwann nach dem Datum des Inkrafttretens das angestrebte Verhdltnis der
Eigenkapitalunterlegung um einen bedeutenden Betrag gesenkt wird (was einer Senkung des
angestrebten Verhéltnisses der Eigenkapitalunterlegung unterhalb eines Prozentsatzes
entspricht, der ein ganzzahliges Vielfaches von 5 ist), entweder in einem einzigen Schritt oder
in mehreren Schritten, dann muss diese Senkung dem Ausschuss fiir Vertrdge mit
Uberschussbeteiligung mitgeteilt werden. Die Ubernehmende Gesellschaft wird Empfehlungen
aussprechen, ob die dauerhaften Garantiegebihren der (bertragenen Vertrage gesenkt werden
sollten, und um wie viel, und der Ausschuss fiir Vertrage mit Uberschussbeteiligung wird diese
Empfehlungen besprechen und priifen, ob die dauerhaften Garantiegebiihren tatsachlich gesenkt
werden sollten. Daraus hervorgehende Reduzierungen werden fir die (bertragenen Vertrage
wie auch die anderen Vertrage mit Uberschussbeteiligung der Ubernehmenden Gesellschaft

gleichermal’en angewandt.

(b) Erhéhung

Wenn die dauerhaften Garantiegeblhren fur die tbertragenen Vertrdge gemaR Absatz 10(a)
dieser Grundsétze des Finanzmanagements unter das Maximum von 0,5% pro Jahr gesenkt
wurden und folglich das angestrebte Verhéltnis der Eigenkapitalunterlegung um einen
bedeutenden Betrag steigt (was einer Erhéhung des angestrebten Verhéltnisses der
Eigenkapitalunterlegung oberhalb eines Prozentsatzes entspricht, der ein ganzzahliges

Vielfaches von 5 ist), entweder in einem einzigen Schritt oder in einer Reihe von Schritten,
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dann muss diese Erhéhung dem Ausschuss fiir Vertrage mit Uberschussbeteiligung mitgeteilt
werden. Die Ubernehmende Gesellschaft wird Empfehlungen aussprechen, ob die dauerhaften
Garantiegebilihren der Ubertragenen Vertrage erhoht werden sollten, und um wie viel, und der
Ausschuss fiir Vertrage mit Uberschussbeteiligung wird diese Empfehlungen besprechen und
priufen, ob die dauerhaften Garantiegebihren tatsdchlich angehoben werden sollten. Daraus
hervorgehende Erhéhungen werden fir die (bertragenen Vertrdge wie auch die anderen
Vertrage mit Uberschussbeteiligung der Ubernehmenden Gesellschaft gleichermafRen
angewandt, es sei denn, die Erhéhung der dauerhaften Garantiegebihren fiir die ibertragenen
Vertrage flhrt nicht zu einer Erhéhung dieser Gebiihren tiber das Maximum von 0,5% pro Jahr,

das laut Absatz 9 (Geblhren) dieser Grundsétze des Finanzmanagements erlaubt ist.

(c) Uberpriifung der Garantiegebiihren

Jede Uberpriifung der dauerhaften  Garantiegebiihren, die fur Vertrage mit
Uberschussbeteiligung der Ubernehmenden Gesellschaft gelten, bedeutet gleichermaRen eine
Uberpriifung der dauerhaften Garantiegebiinren fiir die Ubertragenen Vertrage, wobei jeweils
der Betrag samtlicher Vorab-Garantiegebihren mit einbezogen werden muss (im Fall der
Ubertragenen Vertradge einschlieflich der Vorab-Garantiegeblihr nach der Erhéhung). Die
Ubernehmende Gesellschaft wird Empfehlungen aussprechen, ob es eine Erhéhung oder
Senkung der dauerhaften Garantiegebihren der Uibertragenen Vertrage geben sollte, und um wie
viel diese Gebihren erhoht oder gesenkt werden sollen, und der Ausschuss flr Vertrdge mit
Uberschussbeteiligung der Ubernehmenden Gesellschaft wird diese Empfehlungen besprechen
und prifen, ob die dauerhaften Garantiegebuhren tatsdchlich angehoben oder gesenkt werden
sollten. Daraus hervorgehende Erhdhungen oder Senkungen werden fur die Ubertragenen
Vertrage wie auch die anderen Vertrige mit Uberschussbeteiligung der Ubernehmenden
Gesellschaft gleichermaBen angewandt, es sei denn, eine Erhéhung der dauerhaften
Garantiegebihren fiir die Gbertragenen Vertrage flihrt nicht zu einer Erhéhung dieser Geblhren
Uber das Maximum von 0,5% pro Jahr, das laut Absatz 9 (Gebiihren) dieser Grundsétze des

Finanzmanagements erlaubt ist.

11. Anderung der Bedingungen des Managements der tibertragenen Vertrage

Die Bedingungen, unter denen die Ubernehmende Gesellschaft befugt sein wird, die (ibertragenen

Vertrage zu verwalten, kénnen unter den folgenden Umstanden geéndert werden:

@) soweit dies notwendig ist, um eine Umstrukturierung des langfristigen Versicherungsfonds der
Ubernehmenden Gesellschaft zu erleichtern, vorausgesetzt, die Absatze 4, 5, 6, 8, 9 und 10
dieser Grundsétze des Finanzmanagements werden nicht geéndert, ausgenommen, dass die
Verweise auf das WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft und deren NPSF durch Verweise auf

andere Fonds oder Sub-Portfolios der Ubernehmenden Gesellschaft ersetzt werden kénnen, und
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vorausgesetzt, dass die Auswirkungen dieser Anlage nicht zu deutlich negativen Veranderungen

fiir die Gbertragenen Vertrage fuhren;

(b) jederzeit nach 2009, vorausgesetzt die Absatze 4, 5, 6, 8, 9 und 10 dieser Grundsétze des
Finanzmanagements werden nicht gedndert, ausgenommen dass die Verweise auf das WPSF
der Ubernehmenden Gesellschaft und deren NPSF durch Verweise auf andere Fonds oder Sub-
Portfolios der Ubernehmenden Gesellschaft ersetzt werden kénnen, und vorausgesetzt, dass die
Auswirkungen dieser Anlage nicht zu deutlich negativen Veranderungen fiir die (ibertragenen

Vertrage fiihren; oder

(c) soweit dies notwendig ist, um es der Ubernehmenden Gesellschaft zu ermdglichen, die jeweils

geltenden Gesetze und Vorschriften einzuhalten.

Jede derartige Anderung erfordert die Genehmigung des Ausschusses fir Vertrige mit

Uberschussbeteiligung und muss der FSA mitgeteilt werden, bevor diese Anderung in Kraft tritt.

12. Anwendbarkeit auf die ausgeschlossenen Vertrage

Diese Grundsétze des Finanzmanagements gelten mutatis mutandis auch fur die Art und Weise, wie die
Ubernehmende Gesellschaft ihre Verpflichtungen beziiglich der ausgeschlossenen Vertrage gemaR der
Riickversicherungsvereinbarung fiir ausgeschlossene Vertrage erfiillen muss. Weiter ist jeder Verweis
auf die ,,ubertragenen Vertrage“, der in diesen Grundsétzen des Finanzmanagements genannt wird, auch
als Verweis sowohl auf die ubertragenen Vertrége als auch die ausgeschlossenen Vertrage zu behandeln,

es sei denn, der Zusammenhang erfordert anderes.

13. Ubergangsvereinbarungen

Diese Grundsdtze des Finanzmanagements unterliegen im ersten Jahr nach dem Datum des

Inkrafttretens den Ubergangsvereinbarungen.

14, Anwendung der Anhebung

@) Am Einkommensanhebungsdatum wird der Gesamtvermdgensanteil der tibertragenen Vertrage
gemal Absatz 16.3(b) bzw. Absatz 16.4 der Anlage verandert.

(b) Wenn der Gesamterhghungsbetrag positiv ist, werden die von der Ubernehmenden Gesellschaft
bezuglich der tbertragenen Vertrége fir 2009 bekannt gegebenen Boni erhéht, damit ein Betrag
ausgeschittet wird, der dem vollen Betrag des Gewinnes entspricht, den die Ubernehmende
Gesellschaft mit der Ubernahme der iibertragenen Vermogenswerte zum Datum des

Inkrafttretens bekommen hat, der jedoch bis zum Einkommensanhebungsdatum nicht zu einer
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Erhohung des nicht garantierten Einkommens nach der Glattung dieser Vermdgenswerte
gefihrt hat.

(c) Wenn der Gesamterhdhungsbetrag negativ ist, flhrt Absatz 16 des Programms nicht zu einer
Verdnderung des nicht garantierten Einkommens nach der Glattung. Dementsprechend wiirde
das nicht garantierte Einkommen nach der Glattung der Ubertragenen Vertrage uber die Betrage
hinausgehen, die vom Gesamtvermdgensanteil normalerweise gemdlR dieser Grundsatze des
Finanzmanagements unterstiitzt wéren, wenn dieser Absatz 14(c) nicht vorhanden ware. Den
Betrag jeglicher Uberbezahlungen an Einkommen kann die Ubernehmende Gesellschaft wieder

einbringen, indem sie:

() die zukiinftigen Boni der Ubertragenen Vertrage senkt; und/oder

(i) das nicht garantierte Einkommen nach der Glattung der Ubertragenen Vertrdge zu
einem Zeitpunkt am oder nach dem Einkommensanhebungsdatum mit Genehmigung

des Ausschusses fiir Vertrage mit Uberschussbeteiligung senkt.

15. Lockerung des Programmes

@) Abgesehen von Absatz 9 (Gebihren) dieser Grundsétze des Finanzmanagements, Absatz 14
dieses Programms (in dem Malfe, in dem dieser dazu flhrt, dass Absatz 9 (Gebuhren) dieser
Grundsitze des Finanzmanagements weiterhin  Anwendung findet) und sdmtlichen
Bestimmungen, die fur die Auslegung der voran stehenden Absétze notwendig sind, die alle
solange anwendbar sind, bis die Gibertragenen Vertrage auslaufen, wird das Programm nach dem
Ermessen der Ubernehmenden Gesellschaft nicht weiter angewendet, wenn die realistischen

Verbindlichkeiten der (ibertragenen Vertrage unter den Mindestgrenzwert gefallen sind.

(b) Wenn die Ubernehmende Gesellschaft festlegt, dass das Programm nach Absatz 15(a) dieser
Grundsétze des Finanzmanagements nicht weiter Anwendung findet, wird jeder positive Betrag,
der dem Glattungskonto der (bertragenen Vertrdge zuzuschreiben ist, unter den Ubertragenen
Vertragen verteilt, wobei das nicht garantierte Einkommen nach der Glattung dieser Vertrage so
erhoht wird, wie der Ausschuss fiir Vertrage mit Uberschussbeteiligung der Ubernehmenden

Gesellschaft dies in allen Féllen fiir gerecht halt.

16. Anteil am geerbten Nachlass des WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft

Die tbertragenen Vertrage sind an moglichen zukiinftigen Ausschiittungen oder Neuzuschreibungen des

geerbten Nachlasses des WPSF der Ubernehmenden Gesellschaft nicht beteiligt.
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ANLAGE 3
ANPASSUNGEN AN VERMOGENSWERTEN, DIE IN DER LISTE DER VERMOGENSWERTE
ENTHALTEN SIND

1. ANDERUNGEN DER UBERTRAGENEN VERMOGENSWERTE

11 Wenn zum Datum des Inkrafttretens die Menge an Staatsobligationen, Unternehmensanleihen,
indirekten Anlagen in Immobilien oder Aktien, die die Ubertragende Gesellschaft besitzt, geringer ist als
die Menge, die auf der Liste der Vermdgenswerte angegeben wird, die zu den (bertragenen
Vermogenswerten gehort, muss die Zusammensetzung der gesamten anfanglichen Vermdgensanteile der
Ubertragenen Vermdgenswerte und/oder der Vorab-Garantiegebiihr der Ubertragenen Vermdégenswerte

und/oder des Sterblichkeitsbeitrages der Ubertragenen Vermdgenswerte so angepasst werden, dass:

@) die Ubertragende Gesellschaft nur den Betrag dieser Staatsobligationen, Unternehmensanleihen,
indirekten Anlagen in Immobilien oder Aktien einbeziehen muss, der ihr zum Datum des

Inkrafttretens gehort; und

(b) die Ubertragende Gesellschaft diese Fehimenge durch die Einbeziehung zusatzlichen Bargeldes
in den Betrag des mittleren Marktwertes dieser Staatsobligationen, Unternehmensanleihen,
indirekten Anlagen in Immobilien oder Aktien zum Geschdftsschluss am 29. Juni 2007

ausgleichen muss.

1.2 Wenn die Staatsobligationen, Unternehmensanleihen, indirekten Anlagen in Immobilien oder Aktien,
aus denen sich gemaR Absatz 1.1 dieser Anlage 3 eine Fehlmenge ergibt, fir die Einbeziehung in zwei
oder drei der gesamten anfanglichen Vermdgensanteile der tbertragenen Vermdgenswerte, der VVorab-
Garantiegeblhr der Ubertragenen Vermdgenswerte und des Sterblichkeitsbeitrages der Ubertragenen
Vermogenswerte ausgewahlt wurden, dann wird die Menge dieser Staatsobligationen,
Unternehmensanleihen, indirekten Anlagen in Immobilien oder Aktien, die die Ubertragende
Gesellschaft zum Datum des Inkrafttretens tatsachlich besitzt, im Sinne von Absatz 1.1 dieser Anlage 3
zwischen den gesamten anfénglichen Vermdgensanteilen der ubertragenen Vermdgenswerte, der Vorab-
Garantiegeblhr der Ubertragenen Vermdgenswerte und dem Sterblichkeitsbeitrag der ubertragenen
Vermogenswerte proportional zum angenommen Wert dieser Staatsobligationen,
Unternehmensanleihen, indirekten Anlagen in Immobilien oder Aktien aufgeteilt, der in diese
Berechnung eingeflossen ware, wenn keine Fehlmenge vorliegen wiirde. Absatz 1.1 dieser Anlage 3 gilt
entsprechend fir die sich ergebende Fehlmenge am gesamten anfénglichen Vermdgensanteil der
Ubertragenen Vermdgenswerte und/oder der Vorab-Garantiegebiihr der Ubertragenen Vermdégenswerte

und/oder dem Sterblichkeitsbeitrag der Gbertragenen Vermogenswerte.

13 Wenn die Ubertragende Gesellschaft zum Datum des Inkrafttretens nicht alle oder nur Teile der
Immobilien besitzt, die in der zu den Ubertragenen Vermdgenswerten gehdrigen Liste der

Vermogenswerte angefiihrt sind, muss die Zusammensetzung der gesamten anfanglichen

DUSLIB01/DUSJAS/236246.02



67

Vermogensanteile der (bertragenen Vermdégenswerte und/oder der Vorab-Garantiegebiihr der
Ubertragenen Vermogenswerte und/oder des Sterblichkeitsbeitrages der libertragenen Vermégenswerte

S0 angepasst werden, dass:

@ die Ubertragende Gesellschaft nur den Teil der Immobilien einbeziehen muss, der ihr zum

Datum des Inkrafttretens gehdrt (wenn ihr welche gehdren); und

(b) die Ubertragende Gesellschaft diese Immobilien oder den Teil davon, der ihr nicht mehr gehort,
durch Bargeld ersetzen muss, und zwar in der Hohe, die dem Wert dieser Immobilien oder dem
Teil davon, der ihr nicht mehr gehort, entspricht, der zuletzt vor dem 30. Juni 2007 fur die

Geschaftsbiicher bestimmt wurde (und der dem mittleren Marktwert minus den Verkaufskosten

entspricht).
2. Vermdgensoffenlegungsschreiben
2.1 Spétestens fiinf Geschéaftstage vor dem Datum des Inkrafttretens muss die Ubertragende Gesellschaft der

Ubernehmenden Gesellschaft ein Schreiben zusenden, das genaue Informationen zu samtlichen
Angelegenheiten enthalt, die die Ubertragende Gesellschaft in Bezug auf Garantien, die sie gegeben hat
oder die als von ihr gegeben gelten, fiir die Ubertragenen Vermdgenswerte offen legen méchte oder das
erklart, dass keine Angelegenheiten vorliegen, die die Ubertragende Gesellschaft offen legen machte

(das ,,Vermogensoffenlegungsschreiben®).

2.2 Wenn die Ubertragende Gesellschaft im Vermdgensoffenlegungsschreiben beziiglich Vermdgenswerten
Informationen offen legt, ist die Ubernehmende Gesellschaft berechtigt, zu einem Zeitpunkt vor dem
Datum des Inkrafttretens von der Ubertragenden Gesellschaft zu verlangen, die betreffenden

Vermogenswerte durch Bargeld zu ersetzen, und zwar in Hohe eines Betrages, der:

@) falls diese Vermdgenswerte Staatsobligationen, Unternehmensanleihen, indirekte Anlagen in
Immobilien oder Aktien sind, dem mittleren Marktwert dieser Staatsobligationen,
Unternehmensanleihen, indirekten Anlagen in Immobilien oder Aktien am 29. Juni 2007

entspricht; oder

(b) falls diese Vermogenswerte Immobilien sind, dem Wert entspricht, der zuletzt vor dem 30. Juni
2007 fir die Geschaftsbiicher der Ubertragenden Gesellschaft fiir diese Immobilien bestimmt

wurde (und der dem mittleren Marktwert minus den Verkaufskosten entspricht).

2.3 Wenn die Ubernehmende Gesellschaft entscheidet, von der Ubertragenden Gesellschaft zu verlangen,
dass ein Vermdgenswert gemélR Absatz 2.2 dieser Anlage 3 durch Bargeld ersetzt wird, muss die
Zusammensetzung der gesamten anfanglichen Vermdgensanteile der Ubertragenen Vermdgenswerte
und/oder der Vorab-Garantiegebuhr der Ubertragenen  Vermdgenswerte und/oder des

Sterblichkeitsbeitrages der Uibertragenen Vermdgenswerte so angepasst werden, dass:
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@) die Ubertragende Gesellschaft diesen Vermégenswert nicht einbeziehen muss; und
(b) die Ubertragende Gesellschaft diesen Vermdgenswert durch einen Bargeldbetrag ersetzen muss,

wie in Absatz 2.2 dieser Anlage 3 gefordert.
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ANLAGE 4
RUCKLAGENBASEN

TEIL I: KERNRUCKLAGENBASIS

Sterblichkeitsbasis

Manner Frauen
Basistabelle PNMAOO PNFA00
Basisprozentsatz 89% 80%

Verbesserungsbasis  (100% der durch- (75% der durch-
schnittlichen schnittlichen
Verbesserungsrate  Verbesserungs-
der Altersgruppe)  rate der Alters-
plus 0,5% pro Jahr  gruppe) plus
0,5% pro Jahr

Verbesserungen Verbesserungen

von 2000 angewandt von 2000 ange-

wandt
Zinsbasis - GIR
Null-ABR-Falle
Zinshasis — (1+GIR) * (1+ABR) - 1
ABR-Félle

Datum der Bonussvergabe und

Ubergangsbonus

Wenn das Berechnungsdatum das Datum des Inkrafttretens oder ein
friheres Datum ist, gilt die zuletzt verdffentlichte Methode der
Ubertragenden Gesellschaft am Berechnungsdatum (einschlieBlich

jeder anwendbaren Ubergangsbonusmethode).

Wenn das Berechnungsdatum nach dem Datum des Inkrafttretens
liegt, gilt die zuletzt verdffentlichte Methode der Ubertragenden
Gesellschaft am Berechnungsdatum (einschlieBlich jeder
anwendbaren Ubergangsbonusmethode), jedoch unterliegt diese dann

den Ubergangsvereinbarungen.

Altersdefinition

Wenn das Berechnungsdatum das Datum des Inkrafttretens oder ein
friheres Datum ist, gilt die zuletzt verdffentlichte Methode der
Ubertragenden Gesellschaft am Berechnungsdatum (einschlieBlich

jeder anwendbaren Ubergangsmethode).

Wenn das Berechnungsdatum nach dem Datum des Inkrafttretens

liegt, gilt die zuletzt verdffentlichte Methode der Ubertragenden
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Gesellschaft am Berechnungsdatum (einschlieBlich jeder
anwendbaren Ubergangsmethode), jedoch unterliegt diese dann den

Ubergangsvereinbarungen.
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TEIL 11: STOCHASTISCHE RUCKLAGENBASIS

Die stochastische Riicklagenbasis entspricht der Kernriicklagenbasis (die in

Teil I beschrieben ist) mit den zusétzlichen folgenden Bedingungen.

Eigenkapitalunterlegung

Das angestrebte Verhéltnis der Eigenkapitalunterlegung zum
Berechnungsdatum. Es wird angenommen, dass die Umstellung der
Ubertragenen Vertrage und der ausgeschlossenen Vertrége von der
derzeitigen Eigenkapitalunterlegung der Ubertragenden Gesellschaft auf das
angestrebte Verhdltnis der Eigenkapitalunterlegung sofort zum Datum des
Inkrafttretens erfolgt, welches fur sémtliche Berechnungen, die vor dem
Datum des Inkrafttretens durchgefiihrt werden, fiir den 31. Dezember 2007

oder ein anderes vereinbartes Datum festgelegt wird.

Aufwandsentschadigung oder
Gebihr

1% des Einzelvermdgensanteils jedes Uibertragenen Vertrages oder

ausgeschlossenen Vertrages pro Jahr

Dauerhafte Garantiegebihr

0,5% des Einzelvermdgensanteils jedes Ubertragenen Vertrages oder
ausgeschlossenen Vertrages pro Jahr (oder ein geringerer Betrag, auf den der
Einzelvermdgensanteil nach Absatz 10 der Grundsétze des
Finanzmanagements gesenkt wird, vorbehaltlich einer darauf folgenden
Erhéhung auf einen Prozentsatz, der nicht tiber 0,5% liegt, wie in Absatz 10

der Grundsatze des Finanzmanagements beschrieben)

Ertragskurve und andere

wirtschaftliche Annahmen

Die Ertragskurve soll eine Staatsobligationenertragskurve sein. Diese und
die anderen wirtschaftlichen Annahmen zu einem beliebigen
Bewertungsdatum werden anhand von Datenquellen, Grundsétzen und
Methoden bestimmt, die denen entsprechen, die flr die Berechnung der
jeweils in Absatz (c) der entsprechenden Definitionen von ,,innerer
Garantiewert nach der Erhéhung”, ,,geplante Garantiegebiihren nach der
Erhéhung®, ,,gesamter anfanglicher Vermdgensanteil vor der Erhéhung* und
»Zeitwert der Garantien nach der Erhdhung* angegeben sind und anhand
desselben Kalibriervorganges, wobei diese alle in einem
Kalibrierungsbericht erfasst werden sollen, dem beide Parteien zustimmen,
oder die, falls keine Einigung erzielt werden kann, in Anlehnung an Anlage
7 (Streitbeilegungsverfahren) von einem Schiedsgutachter bestimmt werden.
Fir sémtliche vorhergehende Berechnungen werden die Annahmen zum
vorherigen 31. Dezember verwendet, wenn das Berechnungsdatum nicht der

31. Dezember ist.
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ANLAGE 5
ANPASSUNG UND ERHOHUNG

1. Anpassungen nach dem Datum des Inkrafttretens

11 Ab dem Datum des Inkrafttretens bis zum Anpassungszahlungsdatum fiihren die Ubertragende und die
Ubernehmende Gesellschaft getrennt von ihren jeweiligen Vertragsverwaltungssystemen eine
Datenbank mit sédmtlichen Vertragsverwaltungsdaten fir die ({bertragenen Vertrdge und die
ausgeschlossenen Vertrage zum Datum des Inkrafttretens, wobei jeweils die Auswirkungen der
Erhéhung gemaR dieser Anlage 5 auBer Acht gelassen werden (beide Datenbanken sind dann jeweils

eine Version der ,,Datenbank des Datums des Inkrafttretens®).

1.2 Jede Partei soll ihre Version der Datenbank des Datums des Inkrafttretens nur &ndern, wenn dies
notwendig ist, um sicherzustellen, dass sie zum Datum des Inkrafttretens korrekte Daten enthalt. Sie soll
keine Anderungen der Vertrdge oder der Daten der Versicherungsnehmer beinhalten, die nach dem
Datum des Inkrafttretens anfallen.

13 Ab dem Datum des Inkrafttretens bis zum Datum des endglltigen Datenentwurfs fihrt die

Ubernehmende Gesellschaft eine Liste (die ,,Fehlerliste) mit Informationen beziiglich:

@) Fehlern in der Datenbank des Datums des Inkrafttretens, die die Ubertragende oder die

Ubernehmende Gesellschaft zu einem Zeitpunkt vor dem Datum des endgiiltigen Datenentwurfs

entdeckt;
(b) Vertragen, die vor dem Datum des Inkrafttretens ausgelaufene Vertrage wurden; oder
(c) Verédnderungen der Vertragsdaten, die aufgrund wvon Todesfallen oder anderen

geschéftsublichen Verdnderungen zu einem Zeitpunkt vor dem Datum des Inkrafttretens

auftreten.

14 In der Zeit nach dem Datum des Inkrafttretens und bis zu und einschlielich dem Datum des endgdiltigen

Datenentwurfs wird die Ubernehmende Gesellschaft:

@) der Ubertragenden Gesellschaft sidmtliche Unterstiitzung bieten, damit die Ubertragende
Gesellschaft mdgliche Fehler in der Datenbank des Datums des Inkrafttretens entdecken kann;

und

(b) sich an samtliche zumutbaren Anweisungen der Ubertragenden Gesellschaft in Bezug auf die
Feststellung oder Priifung der Todesfélle der Versicherungsnehmer der (bertragenen Vertrage,

die vor dem Datum des Inkrafttretens eingetreten sind, halten kann.
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Vorsorglich wird angemerkt, dass die Ubernehmende Gesellschaft sich verpflichtet, gemaR Absatz 1.3
dieser Anlage 5 Fehler in der Fehlerliste einzutragen, ungeachtet der Tatsache, ob dies ihr wirtschaftlich

zu Gute kommen oder nicht.

Monatliche Aktualisierungen

Am oder vor dem Fiinfzehnten jedes Kalendermonates zwischen dem Datum des Inkrafttretens und dem

Datum des endgiiltigen Datenentwurfs wird die Ubernehmende Gesellschaft der Ubertragenden

Gesellschaft:
€)] eine aktuelle Version der Fehlerliste zur Verfugung stellen; und
(b) einen Bericht liefern, der die Verdnderungen in der Fehlerliste beinhaltet, die seit der vorherigen

Version der Fehlerliste vorgenommen wurden.

Nach der Bereitstellung der aktualisierten Fehlerliste durch die Ubernehmende Gesellschaft wird jede
der Parteien ihre Version der Datenbank des Datums des Inkrafttretens aktualisieren und nach der
Aktualisierung der jeweils anderen Partei eine Kopie dieser Version der Datenbank des Datums des

Inkrafttretens zur Verfligung stellen, wobei beide Parteien sich bemiihen, Unterschiede auszugleichen.

Bereitstellung der provisorischen Fehlerliste durch die Ubernehmende Gesellschaft

Zum Datum des endgiiltigen Datenentwurfs wird die Ubernehmende Gesellschaft der Ubertragenden
Gesellschaft eine Kopie der letzten Version der Fehlerliste (die ,,provisorische Fehlerliste®) zusammen
mit einer Bescheinigung ihres aktuarischen Beraters zur Verfuigung stellen, die bestétigt, dass samtliche
Informationen, die laut der provisorischen Fehlerliste korrekt sind, genauso auch in den

Vertragsverwaltungssystemen der Ubernehmende Gesellschaft enthalten sind.

Die Ubertragende Gesellschaft hat ab dem Datum, an dem die Ubernehmende Gesellschaft ihr eine
Kopie der provisorischen Fehlerliste und eine Bescheinigung des aktuarischen Beraters gemal Absatz
3.1 dieser Anlage 5 liefert, vier Wochen Zeit, um der von der Ubernehmenden Gesellschaft zur
Verfiligung gestellten provisorischen Fehlerliste zu widersprechen. Dieser Widerspruch muss schriftlich
an die Ubernehmende Gesellschaft erfolgen. Bleibt dieser Widerspruch aus, so gilt die von der
Ubernehmenden Gesellschaft zur Verfiigung gestellte provisorische Fehlerliste fiir beide Parteien als
rechtskraftig und verbindlich. Wahrend dieser vier Wochen wird die Ubernehmende Gesellschaft
samtliche Informationen, Erlauterungen und Darstellungen zur Verfiugung stellen, die die Ubertragende
Gesellschaft verlangten kann, damit sie jeden Eintrag in der provisorischen Fehlerliste verstehen kann

und damit sie weil3, warum ein bestimmter Punkt nicht in der provisorischen Fehlerliste aufgefiihrt ist.
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Wenn die Ubertragende Gesellschaft innerhalb der Frist von vier Wochen, die in Absatz 3.2 dieser
Anlage 5 beschrieben ist, der von der Ubernehmenden Gesellschaft zur Verfiigung gestellten
provisorischen Fehlerliste per schriftlicher Mitteilung an die Ubernehmende Gesellschaft widerspricht
und die Parteien innerhalb von 20 Geschaftstagen nach Zustellung dieser schriftlichen Mitteilung keine
Einigung erzielen, so wird gemdR Anlage 7 (Streitbeilegungsverfahren) dieser Streit durch einen
Schiedsgutachter entschieden.

Die Version der provisorischen Fehlerliste, die gemaR Absatz 3 als rechtskraftig und verbindlich gilt, ist
die ,,endgtiltige Fehlerliste®.

Bereitstellung einer Kopie der Datenbank des Datums des Inkrafttretens durch die Ubertragende
Gesellschaft

Innerhalb von vier Wochen ab dem Datum, an dem die endgltige Fehlerliste rechtskréftig und
verbindlich wird, muss die Ubertragende Gesellschaft die Datenbank des Datums des Inkrafttretens

aktualisieren, um dort jeden Eintrag darzustellen, der in der endgultigen Fehlerliste aufgefthrt ist.

Am oder vor dem Ende der Frist von vier Wochen, die in Absatz 4.1 dieser Anlage 5 beschrieben ist,
wird die Ubertragende Gesellschaft der Ubernehmenden Gesellschaft eine Kopie der Datenbank des
Datums des Inkrafttretens zur Verfligung stellen, die aktualisiert ist, damit jeder Eintrag, der in der

endgultigen Fehlerliste aufgefiihrt ist, auch dargestellt ist.

Ab dem Datum, an dem die Ubertragende Gesellschaft der Ubernehmenden Gesellschaft gemiR Absatz
4.2 dieser Anlage 5 eine Kopie der Datenbank des Datums des Inkrafttretens zur Verfiigung stellt, hat
die Ubernehmende Gesellschaft vier Wochen Zeit, um der von der Ubertragenden Gesellschaft zur
Verfiligung gestellten Datenbank des Datums des Inkrafttretens per schriftlicher Mitteilung an die
Ubertragende Gesellschaft zu widersprechen. Bleibt dieser Widerspruch aus, so gilt die von der
Ubertragenden Gesellschaft zur Verfiigung gestellte Datenbank des Datums des Inkrafttretens als fiir
beide Parteien rechtskraftig und verbindlich. Wahrend dieser vier Wochen wird die Ubertragende
Gesellschaft sdémtliche Informationen, Erlduterungen und Darstellungen zur Verfugung stellen, die die
Ubernehmende Gesellschaft verlangen kann, damit sie die Anderungen verstehen kann, die die

Ubertragende Gesellschaft in der Datenbank des Datums des Inkrafttretens gemacht hat.

Wenn die Ubernehmende Gesellschaft innerhalb der Frist von vier Wochen, die in Absatz 4.3 dieser
Anlage 5 beschrieben ist, der von der Ubertragenden Gesellschaft zur Verfiigung gestellten Datenbank
des Datums des Inkrafttretens per schriftlicher Mitteilung an die Ubertragende Gesellschaft widerspricht
und die Parteien innerhalb von 20 Geschéftstagen nach Zustellung dieser schriftlichen Mitteilung keine
Einigung erzielen, so wird gemal Anlage 7 (Streitbeilegungsverfahren) dieser Streit durch einen
Schiedsgutachter entschieden.
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45 Die Version der Datenbank des Datums des Inkrafttretens, die geméaR diesem Absatz 4 rechtskréftig und

verbindlich wird, ist die ,,Datenbank des Datums des Inkrafttretens vor der Erhéhung”.

5. Bereitstellung von Dokumenten, Berechnungen und Bestimmungen durch die Ubertragende
Gesellschaft
5.1 Innerhalb von vier Wochen ab dem Datum, an dem die Datenbank des Datums des Inkrafttretens vor der

Erhohung rechtskraftig und verbindlich wird, muss die Ubertragende Gesellschaft:

€)) einen Bericht der Bewertungsdaten zum Datum des Inkrafttretens erstellen, welcher einen Wert
des nicht garantierten Einkommens nach der Glattung beinhaltet, der fur jeden Ubertragenen
Vertrag und jeden ausgeschlossenen Vertrag féallig wird, und der im Falle eines positiven
Gesamterhohungsbetrages erhéht wurde, indem dieser Wert mit dem Anpassungsprozentsatz
multipliziert wurde, wie es in Absatz 8 dieser Anlage 5 (der ,,Bericht der Bewertungsdaten
nach der Erhéhung®) beschrieben ist;

(b) auf Grundlage des Berichtes der Bewertungsdaten nach der Erhéhung und dabei unter
Beriicksichtigung der Erhéhung des entsprechenden nicht garantierten Einkommens nach der
Glattung geméal Absatz 8 dieser Anlage 5 folgende Werte berechnen:

(i) den gesamten anfanglichen Vermdégensanteil nach der Erhéhung;
(i) die geplanten Garantiegebiihren nach der Erhéhung;

(iii) den inneren Wert der Garantien nach der Erhéhung;

(iv) den Zeitwert der Garantien nach der Erhdéhung;

(v) die unkalibrierte Vorab-Garantiegebuhr nach der Erhdéhung;

(vi) den Kalibrierbetrag nach der Erhéhung;

(vii) die Vorab-Garantiegebtiihr nach der Erhéhung; und

(viii)  den Ubertragungsbetrag nach der Erhéhung;

(c) der Ubernehmenden Gesellschaft Kopien der folgenden Dokumente zur Verfiigung stellen:

Q) dem Bericht der Bewertungsdaten nach der Erhéhung;
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(i) Informationen beziglich ihrer Berechnungen fiir die Bestimmung der einzelnen in
Absatz (b) aufgelisteten Betrage, einschlieBlich Informationen bezuglich ihrer
Berechnungen fiir die Betrége, die jeweils in Absatz (b) der Definitionen von ,,innerer
Garantiewert nach der Erhdhung®, ,,geplante Garantiegeblhren nach der Erhéhung”,
»~gesamter anfénglicher Vermdgensanteil vor der Erhéhung“ und ,Zeitwert der

Garantien nach der Erhéhung* angegeben sind;

(iii) einer Bescheinigung des aktuarischen Beraters, welche bestétigt, dass die Methoden
und Verfahren, die fur die Bestimmung der Gruppierung und der Leitwerte bei der
Erstellung des Berichtes der Bewertungsdaten nach der Erhéhung verwendet wurden,
dieselben sind wie die, die fir die Erstellung des Berichtes der
Angebotsbewertungsdaten angewandt wurden, es sei denn, durch das Gesetz oder
Vorschriften oder Vereinbarungen mit der Ubernehmenden Gesellschaft waren andere
vorgegeben, wobei diese Bescheinigung auch Informationen beziglich mdéglicher

Abweichungen dieser Methoden und Verfahren beinhaltet; und

(iv) eine Kopie der Datenbank des Datums des Inkrafttretens vor der Erhéhung, in der das
nicht garantierte Einkommen nach der Glattung fir die Ubertragenen Vertrage und
jeden ausgeschlossenen Vertrag erhéht wurde, indem es mit dem geméaR Absatz 8
dieser Anlage 5 bestimmten Anpassungsprozentsatz multipliziert wurde, sofern diese
Kopie fir die richtige Auslegung der oben genannten Berechnungen notwendig ist und

sofern der Gesamterhéhungsbetrag positiv ist;

und wenn der Gesamterhdhungsbetrag negativ ist, muss die Ubertragende Gesellschaft im
Bericht der Bewertungsdaten nach der Erhéhung auch Informationen dazu berticksichtigen, wie
das nicht garantierte Einkommen nach der Glattung fiir die Ubertragenen Vertrdge und die
ausgeschlossenen Vertrdge gewesen ware, wenn es durch die Multiplikation mit dem

Anpassungsprozentsatz zum Datum des Inkrafttretens gemindert worden wére.

(d) den Marktwert der lbertragenen Vermdgenswerte, die VVorab-Garantiegebiihr der tbertragenen
Vermogenswerte, den gesamten anfanglichen Vermdgensanteil der ({bertragenen
Vermogenswerte und den Sterblichkeitsbeitrag der Ubertragenen Vertrdge zum Datum des
Inkrafttretens bestimmen (und die Ubernehmende Gesellschaft dariiber informieren), wobei

diese bestimmt werden (jeweils der entsprechende ,,festgelegte Marktwert*):

(i als der mittlere Marktwert bei Geschéftsschluss zum Datum des Inkrafttretens fiir
Staatsobligationen, Unternehmensanleihen, indirekte Anlagen in Immobilien und
Aktien; und

(i) im Falle von Immobilien als der Wert, der fiir diese Immobilien zuletzt vor dem Datum

des Inkrafttretens fiir die Geschaftsbiicher der Ubertragenden Gesellschaft bestimmt
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wurde (und dem mittleren Marktwert minus den Verkaufskosten fir diese Immobilien
entspricht), vorausgesetzt, diese Bewertung erfolgt auf derselben Grundlage wie die
Bewertung, die die Ubertragende Gesellschaft der Ubernehmende Gesellschaft fiir die

Auswahl der ibertragenen Vermdgenswerte bereitgestellt hat;

(e) die Differenz bestimmen (und die Ubernehmende Gesellschaft dartiber informieren) zwischen:

M der Summe aus der Vorab-Garantiegebiihr nach der Erhéhung und dem
Sterblichkeitsbeitrag nach der Erhéhung; und

(i) die Summe aus dem festgelegten Marktwert der Vorab-Garantiegeblhr der
Ubertragenen  Vermdgenswerte und dem  festgelegten  Marktwert  des
Sterblichkeitsbeitrages der (bertragenen Vermdogenswerte zum Datum des

Inkrafttretens;

(wobei diese Differenz der ,,WPSF-Anpassungsbetrag“ ist); und

)] die Differenz zwischen dem gesamten anfénglichen Vermdgensanteil nach der Erhéhung und
dem festgelegten Marktwert des gesamten anfénglichen Vermdgensanteils der (bertragenen
Vermogenswerte zum Datum des Inkrafttretens (der ,,Anpassungsbetrag des gesamten
anfanglichen Vermogensanteils) bestimmen und die Ubernehmende Gesellschaft dariber

informieren.

5.2 GemaR Absatz 5.4 dieser Anlage 5 hat die Ubernehmende Gesellschaft ab dem Datum, an dem die
Ubertragende Gesellschaft der Ubernehmenden Gesellschaft die von der Ubertragenden Gesellschaft
erstellten Dokumente und Berechnungen und Bestimmungen gemaR Absatz 5.1 dieser Anlage 5 zur
Verfiigung stellt, vier Wochen Zeit, diesen Dokumenten, Berechnungen und Bestimmungen per
schriftlicher Mitteilung an die Ubertragende Gesellschaft zu widersprechen. Bleibt dieser Widerspruch
gegen diese Dokumente und Berechnungen und Bestimmungen aus, so gelten alle, oder die, denen nicht
widersprochen wurde, im Sinne dieses Absatzes 5 als rechtskréftig und verbindlich. Wéhrend dieser vier
Wochen wird die Ubertragende Gesellschaft samtliche Informationen, Erlauterungen und
Bestimmungen zur Verfiigung stellen, die die Ubernehmende Gesellschaft verlangen kann, damit sie
verstehen kann, wie diese im Einzelnen von der Ubertragenden Gesellschaft erstellt oder bestimmt
wurden.

5.3 Wenn die Ubernehmende Gesellschaft innerhalb der Frist von vier Wochen, die in Absatz 5.2 dieser
Anlage 5 beschrieben ist, den von der Ubertragenden Gesellschaft gemaR Absatz 5.1 dieser Anlage 5 zur
Verfiigung gestellten Dokumenten oder Berechnungen oder Bestimmungen per schriftlicher Mitteilung
an die Ubertragende Gesellschaft widerspricht und die Parteien innerhalb von 20 Geschéftstagen nach
Zustellung dieser schriftlichen Mitteilung keine Einigung erzielen oder sich nicht auf die rechtskraftigen

und verbindlichen Versionen dieser im Sinne von Absatz 5 einigen kénnen, so werden gemals Anlage 7
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(Streitbeilegungsverfahren) die rechtskraftigen und verbindlichen Versionen im Sinne dieses Absatzes 5

durch einen Schiedsgutachter festgelegt.

5.4 Wenn die Ubertragende Gesellschaft nichts anderem zustimmt, so gilt der den UBS zugeordnete Betrag
der Berechnung der Ubertragenden Gesellschaft als rechtskraftig und verbindlich und die
Ubernehmende Gesellschaft kann dagegen keinen Widerspruch einlegen, und sofern eine andere
Berechnung oder Bestimmung gemé&R Absatz 5.3 dieser Anlage 5 angepasst wird, soll die Anpassung
derart sein, dass der den UBS zugeordnete Betrag so ist, wie die Ubertragende Gesellschaft ihn
berechnet hat.

6. Berechnungen fiir den Fall, dass der Gesamterhdhungsbetrag negativ ausfallt

Wenn der Gesamterh6hungsbetrag negativ ist, missen die Berechnungen des gesamten anfanglichen
Vermogensanteils nach der Erhéhung, die Vorab-Garantiegebiihr nach der Erh6hung und der
Sterblichkeitsbeitrag nach der Erhdéhung sowie die Berechnungen samtlicher Komponenten dieser
Berechnungen so erstellt werden, als wenn das nicht garantierte Einkommen nach der Glattung der
Ubertragenen Vertrdge und der ausgeschlossenen Vertrdge durch Multiplikation mit dem
Anpassungsprozentsatz zum Datum des Inkrafttretens gesenkt worden ware, und im Sinne der
Definitionen in Anlage 1 (Definitionen und Auslegung) soll diese Multiplikation als eine Erhdhung des
nicht garantierten Einkommens nach der Gléttung fur jeden der Ubertragenen Vertrdge und jeden der

ausgeschlossenen Vertrage gemaR dieser Anlage 5 betrachtet werden.

7. Bestimmung des den UBS zugeordneten Betrages
7.1 Die weiter unten aufgefiihrten Berechnungen werden durchgefihrt mit:
@) aktuarischen Methoden, die mit denen lbereinstimmen, die die Ubertragende Gesellschaft zum

Datum des Inkrafttretens oder davor anwendet hat oder anwenden sollte, als sie den letzten
»annual FSA insurance return (jéhrlichen Versicherungsbericht and die FSA) fiir die

Einreichung vorbereitet hat;

(b) der Datenbank des Datums des Inkrafttretens vor der Erhéhung; und

(c) den eigenen aktuarischen Annahmen der Ubertragenden Gesellschaft, die zum Datum des

Inkrafttretens gelten.

7.2 Der den UBS zugeordnete Betrag wird mit der folgenden Formel berechnet:
F=A+B-C+D 1)

wobei:
WF der den UBS zugeordnete Betrag ist, der zum Datum des Inkrafttretens berechnet wird;
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der Teil der Gewinnriicklage mit Uberschussbeteiligung (die ,,WPBR*) der Ubertragenden
Gesellschaft ist, der sich auf die Ubertragenen Vertrage und die ausgeschlossenen Vertrage
bezieht (das ,,UBS-Portfolio“); zur Bestimmung dieses Betrages werden die Berechnungen der
Ubertragenden Gesellschaft, die angestellt wurden, um die Zahl in Zeile 31 des Formulars 19
fur den jahrlichen Versicherungsbericht an die FSA zu erhalten, zum Datum des Inkrafttretens

wiederholt;

der UBS-Anteil des Betriebskapitals ist, der gemaR Absatz 7.3 dieser Anlage 5 berechnet wird;

der Teil des ,,Wertes der geplanten Abziige fiir Garantiekosten* ist, der sich auf das UBS-
Portfolio bezieht; zur Bestimmung dieses Betrages werden die Berechnungen der
Ubertragenden Gesellschaft, die angestellt wurden, um die Zahl in Zeile 35 des Formulars 19
fiir den jahrlichen Versicherungsbericht an die FSA zu erhalten, zum Datum des Inkrafttretens

wiederholt; und

der Teil der ,zukiinftigen Garantiekosten* ist, der sich auf das UBS-Portfolio bezieht; zur
Bestimmung dieses Betrages werden die Berechnungen der Ubertragenden Gesellschaft, die
angestellt wurden, um die Zahl in Zeile 41 des Formulars 19 fir den jahrlichen

Versicherungsbericht an die FSA zu erhalten, zum Datum des Inkrafttretens wiederholt.

7.3 Der UBS-Anteil am Betriebskapital wird mit der folgenden Formel berechnet:

”Gu

wH"

definiert ist wie in Absatz 7.2 dieser Anlage 5;

die Gesamt-WPBR der Ubertragenden Gesellschaft zum Datum des Inkrafttretens ist; zur
Bestimmung dieses Betrages werden die Berechnungen der Ubertragenden Gesellschaft, die
angestellt wurden, um die Zahl in Zeile 31 des Formulars 19 fir den jahrlichen

Versicherungsbericht an die FSA zu erhalten, zum Datum des Inkrafttretens wiederholt;

das Gesamtbetriebskapital der Ubertragenden Gesellschaft zum Datum des Inkrafttretens ist;
zur Bestimmung dieses Betrages werden die Berechnungen der Ubertragenden Gesellschaft, die
angestellt wurden, um die Zahl in Zeile 34 des FSA-Formulars 19 fur den j&hrlichen

Versicherungsbericht an die FSA zu erhalten, zum Datum des Inkrafttretens wiederholt; und

fiir potentielle zukiinftige Anpassungen steht, die erforderlich werden, damit die Ausgaben und

Riicklagen im Zusammenhang mit der Ubertragung der (ibertragenen Vertrige und der
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Uibertragenen Vermdgenswerte sowie der damit verbundenen Vorkehrungen und Transaktionen
gerecht aufgeteilt werden konnen. So wird unter anderem der relevante Anteil der
Transaktionskosten, die Beseitigung des Sterblichkeitsrisikos der verbleibenden Vertrage der
Ubertragenden Gesellschaft, das sich aus den iibertragenen Vertragen ergibt und die Auflésung
der Steuern fur einen Teil der zukinftigen Investitionsertrage, die den (bertragenen Vertrégen
zuzuschreiben sind, die nach 1991 im Vereinigten Konigreich abgeschlossene lebenslange
Rentenversicherungen nach GAF betreffen, sowie der Betrag, der dafiir gebraucht wird, die
verbleibenden Versicherungsnehmer der Ubertragenden Gesellschaft fiir GroRennachteile oder
andere Anpassungen, die die Ubertragende Gesellschaft nach Abstimmung mit dem Aktuar fiir

Vertrage mit Uberschussbeteiligung filr angemessen hélt, vorzunehmen, abgedeckt.

8. Berechnung des Anpassungsprozentsatzes

8.1 Der ,,Gesamterhohungsbetrag” wird dem Gesamtanspruch der Versicherungsnehmer entsprechen, und
wenn der Betrag positiv ist, wird der Betrag, der zum Datum des Inkrafttretens berechnet wird, zur
Verfiigung stehen, um das nicht garantierte Einkommen nach der Glattung der (bertragenen Vertrage
und der ausgeschlossenen Vertrage anzuheben. Wie eine solche Erhéhung zwischen den Ubertragenen
Vertrdgen und den ausgeschlossenen Vertragen aufzuteilen ist, bestimmt die Geschéftsleitung der

Ubertragenden Gesellschaft.

8.2 Wenn der Gesamterh6hungsbetrag positiv ist, wird das nicht garantierte Einkommen nach der Glattung
fur die Ubertragenen Vertrdge und die ausgeschlossenen Vertrdge mit dem Anpassungsprozentsatz am
Einkommensanhebungsdatum multipliziert. Die Erhdhung des nicht garantierten Einkommens nach der
Glattung flr die Ubertragenen Vertrége und die ausgeschlossenen Vertrage wird dem Wert entsprechen,
auf dem samtliche nachfolgende Einkommenszahlungen und zusatzliche Boni der Ubernehmenden

Gesellschaft basieren.

8.3 Der ,,Anpassungsprozentsatz* wird ein fester Prozentsatz sein, der dem Betrag ,,(1+f) x 100%*
entspricht, der so berechnet wird, dass die Summe aus dem gesamten anfanglichen Vermdgensanteil
nach der Erhéhung und der VVorab-Garantiegebiihr nach der Erhéhung und dem Sterblichkeitsbeitrag
nach der Erhéhung, die zum Datum des Inkrafttretens mit Hilfe der stochastischen Riicklagenbasis
berechnet werden (also der Ubertragungsbetrag nach der Erhéhung), denselben Wert ergibt wie die
Summe aus dem Gesamterhohungsbetrag und dem gesamten anféanglichen Vermdégensanteil vor der
Erhéhung und der Vorab-Garantiegebihr vor der Erhéhung und dem Sterblichkeitsbeitrag vor der
Erhohung, die zum Datum des Inkrafttretens mit Hilfe der stochastischen Ricklagenbasis berechnet
werden (welches der den UBS zugeordnete Betrag ist), wenn das nicht garantierte Einkommen
sémtlicher ubertragener Vertrédge und sdmtlicher ausgeschlossener Vertrage unmittelbar vor dem Datum

des Inkrafttretens mit einem Faktor von (1+f) multipliziert worden wére.
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Wenn der Gesamterhéhungsbetrag positiv ist, wird das nicht garantierte Einkommen nach der Glattung
fir samtliche Ubertragene Vertradge und sadmtliche ausgeschlossene Vertrage gemaR der folgenden
Formel erhoht:

J=(1+f) x|

waobei:
Wl das nicht garantierte Einkommen nach der Glattung am Einkommensanhebungsdatum vor der

Einkommensanhebung ist;

W das nicht garantierte Einkommen nach der Glattung am Einkommensanhebungsdatum nach der
Einkommensanhebung ist; und

,f wie oben definiert ist.

In Bezug auf ausgeschlossene Vertrage gelten die vorgenannten Grundsétze fiir Einkommenszahlungen,
die im Rahmen der Rickversicherungsvereinbarung fiir ausgeschlossene Vertrage riickversichert
werden.

Anwendung des Gesamterhdhungsbetrages

Der Anpassungsprozentsatz wird von der Ubertragenden Gesellschaft gemaR Absatz 5.1 dieser Anlage 5
bei der Erstellung des Berichtes der Bewertungsdaten nach der Erhéhung angewandt, als wenn die
eventuelle Erhéhung des nicht garantierten Einkommens nach der Glattung fiir sémtliche tbertragene
Vertrdge und samtliche ausgeschlossene Vertrdge unmittelbar zum Datum des Inkrafttretens wirksam

wirde (und nicht am Einkommensanhebungsdatum).

Vorsorglich wird angemerkt, dass der gesamte anfangliche Vermogensanteil nach der Erhdhung, der
zum Datum des Inkrafttretens berechnet wird, hoéher sein wird als der gesamte anfangliche
Vermogensanteil vor der Erhéhung, wenn der Gesamterhéhungsbetrag positiv ist, und er wird geringer
sein als der gesamte anfangliche Vermoégensanteil vor der Erhéhung, wenn der Gesamterhéhungsbetrag

negativ ist.

Vorsorglich wird angemerkt, dass die Vorab-Garantiegeblhr nach der Erhéhung, die zum Datum des
Inkrafttretens berechnet wird, niedriger sein wird als die Vorab-Garantiegebuhr vor der Erhéhung, wenn
der Gesamterhéhungsbetrag positiv ist, und sie wird hoéher sein als die Vorab-Garantiegebuhr vor der
Erhéhung, wenn der Gesamterhthungsbetrag negativ ist.
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ANLAGE 6
UBERGANGSVEREINBARUNGEN

Die folgenden Ubergangsvereinbarungen werden nach dem Datum des Inkrafttretens wirksam:

1. Nach dem Datum des Inkrafttretens wird die Ubernehmende Gesellschaft neue Ubergangsbonussitze
bekannt geben, die jeweils ab dem 1. Januar 2008, 1. Februar 2008, 1. Mé&rz 2008 und 1. April 2008
giiltig sind. Danach wird die Ubernehmende Gesellschaft neue Ubergangsbonussitze bekannt geben, die
ab den nach ihrem Ermessen festgelegten Intervallen wirksam werden und den Versicherungsnehmern
der Ubertragenen Vertrdge gegenuber fair sind. Vorsorglich wird angemerkt, dass ein
Ubergangsbonussatz, der ab einem bestimmten Datum fir eine bestimmte Gruppe der bertragenen
Vertrage eingeflihrt wird, fir sémtliche Vertradge innerhalb dieser Gruppe gilt, die am oder nach dem
Datum Jahrestag haben, jedoch nur bis zu dem Datum, an dem dieser Satz durch einen neuen

Ubergangsbonussatz ersetzt wird.

2. Jeder Ubergangbonussatz, der innerhalb der Zeit vom 1. Januar 2008 bis 31. Marz 2008 ab einem
Vertragsjahrestag fir giltig erklart wird, wird bestimmt anhand der besten Schétzung des nicht
garantierten Bonussatzes der Ubertragenden Gesellschaft, den diese fiir das Jahr 2007 bekannt gibt,
einerseits und der besten Schatzung des Ubergangsbonussatzes der Ubernehmenden Gesellschaft

andererseits, die diese flr Uibertragene Vertrdge mit Jahrestag im April 2008 bekannt gibt.

3. Der Ubergangsbonussatz wird in Ubereinstimmung mit der iiblichen Praxis der Ubertragenden
Gesellschaft und der von der Ubernehmenden Gesellschaft fir die ibertragenen Vertrage und die

ausgeschlossenen Vertrage anzuwendenden Praxis angewandt.

4, Die Ubernehmende Gesellschaft kann jederzeit neue Ubergangsbonussatze fiir die (ibertragenen Vertrige

und die ausgeschlossenen Vertrage bekannt geben.
5. Wenn gemdR der Bedingungen eines Ubertragenen Vertrages oder eines ausgeschlossenen Vertrages

nach dem Datum des Inkrafttretens eine Summe féllig wird, und die Hohe dieser Summe vor dem Datum

des Inkrafttretens festgelegt wurde, so wird die Summe in dieser Héhe bezahlt.
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ANLAGE 7
STREITBEILEGUNGSVERFAHREN

Samtliche Streitfalle oder Differenzen in Bezug auf Anlage 5 (Anpassung und Erhdhung) zwischen den Parteien
werden geméaR dem in dieser Anlage 7 erléuterten Streitbeilegungsverfahren geklart, sofern die Parteien diese

nicht gemeinsam lsen kénnen.

1. Samtliche Streitfalle oder Differenzen zwischen den Parteien in Bezug auf Berechnungen, die gemaR
Anlage 5 durchgefiihrt werden, missen den jeweils zustandigen Aktuaren bei den entsprechenden
Institutionen schriftlich mitgeteilt werden, die dann versuchen werden, diese Streitfalle in gutem

Glauben zu klaren.

2. Wenn ein Streitfall nicht innerhalb von 10 Geschaftstagen nach Mitteilung an die jeweils zustandigen
Aktuare geklart oder bereinigt werden konnte (oder, wenn die Zustellung an die Aktuare nicht zeitgleich
erfolgt, innerhalb von 10 Geschéftstagen ab der ersten Zustellung), wird der Streitfall an einen
unabhangigen Aktuar weiter gegeben, der von den beiden zustdndigen Aktuaren gemeinsam benannt
wird (oder vom Prasidenten der Faculty of Actuaries, wenn die beiden Aktuare sich nicht innerhalb von
20 Geschaftstagen nach Mitteilung des Streitfalles auf eine solche Ernennung einigen kénnen (oder,
wenn die Zustellung an die Aktuare nicht zeitgleich erfolgt, innerhalb von 20 Geschaftstagen ab der
ersten Zustellung)), um eine Losung zu finden (wobei dieser unabhéngige Aktuar als der

»Schiedsgutachter* bezeichnet wird).

3. Das Streitbeilegungsverfahren fir den Streitfall wird vom Schiedsgutachter festgelegt, der als
Schiedsgutachter agiert, aber nicht als Schiedsrichter.

4, Die Parteien haben das Recht, sich wahrend des vom Schiedsgutachter bestimmten

Streitbeilegungsverfahrens vor dem Schiedsgutachter zu &uf3ern.

5. Solange keine offenkundigen Fehler vorliegen, gilt die Entscheidung des Schiedsgutachter als
rechtskraftig und verbindlich fur die Parteien.

6. Samtliche Kosten, die durch die Herbeiziehung des Schiedsgutachters entstehen, werden von den

Parteien zu gleichen Teilen getragen, es sei denn, der Schiedsgutachter legt etwas anderes fest.

7. Auf Verlangen des Schiedsgutachters muss jede Partei dem Schiedsgutachter die Informationen zur
Verfligung stellen, die sich in ihrem Besitz befinden und die der Schiedsgutachter verlangen kann,
vorausgesetzt, diese Partei ist befugt, diese Informationen zur Verfugung zu stellen (ohne dass dies
gegen ein Gesetz oder eine Vorschrift, eine Anordnung oder Anweisung einer Regierungs- oder
Aufsichtsbehdrde oder eine verbindliche Vereinbarung verstofit).
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8. Die Parteien missen die zumutbaren Anstrengungen unternehmen, um sicherzustellen, dass der

Schiedsgutachter innerhalb von 30 Geschaftstagen ab Mitteilung an ihn seine Entscheidung bekannt gibt.

9. Samtliche Streitfalle oder Differenzen im Zusammenhang mit Anlage 5, die sich nicht auf Berechnungen

beziehen, die geméaR der Bestimmungen von Anlage 5 durchgefiihrt werden missen, missen wie folgt

geklart werden:

@)

(b)

(©

(d)

(€

®

Die Parteien missen versuchen, Streitfalle durch Gesprache zwischen vereinbarten
Verantwortlichen fiir den jeweiligen Streitfall zu 16sen (zu denen auch der Aktuar gehdren
kann, sofern dies passend scheint), die die Befugnis haben, den Streitfall zu klaren und die im
Management eine hohere Position haben als die Personen, die direkt fiir die Umsetzung der
Anlage 5 (Anpassung und Erhéhung) zustandig sind. Sollten die Parteien sich beziiglich dieser
Verantwortlichen nicht einigen kdénnen, so sind die jeweiligen Geschéftsfliihrer der Parteien die

zustédndigen Verantwortlichen.

Die in Absatz (a) oben beschriebene Verhandlungsphase wird dadurch eingeleitet, dass eine
Partei die andere schriftlich Giber den Streitfall informiert. Die schriftliche Mitteilung muss eine
kurze Zusammenfassung der Art des Streitfalles sowie den Namen und die Position des
Verantwortlichen beinhalten, der diese Partei bei den Verhandlungen vertreten wird. Innerhalb
von 10 Geschéftstagen ab Eingang dieser Mitteilung muss die erhaltende Partei eine kurze
zusammenfassende Antwort auf die Mitteilung verfassen, die auch den Namen und die Position

des Verantwortlichen beinhaltet, der diese Partei bei den VVerhandlungen vertreten wird.

Innerhalb von 30 Geschéftstagen ab der Zustellung der ersten schriftlichen Mitteilung treffen
sich die Verantwortlichen beider Parteien zu einem einvernehmlich vereinbarten Termin an
einem gemeinsam vereinbarten Ort, um dort zu versuchen, den Streitfall beizulegen

(vorausgesetzt, dieser Streitfall wurde nicht bereits geldst).

Die Verhandlungen werden objektiv gefiihrt.

Wenn der Streitfall nicht innerhalb von 30 Geschaftstagen beim ersten Treffen zwischen den
Verantwortlichen der Parteien geldst werden konnte (siehe Absatz (c) oben), oder wenn die
Parteien sich nicht innerhalb von 60 Tagen ab der Zustellung der Mitteilung der anfechtenden
Partei treffen konnten, wird der Streitfall gemaR den Absétzen (f) und (g) unten zur Klarung an

einen Vermittler (ibergeben.

Wenn der Streitfall gemal? Absatz (e) oben an einen Vermittler Gibergeben wird, so muss die
Vermittlung in Ubereinstimmung mit den Modellklauseln fiir Mediationsverfahren des Centre
for Effective Dispute Resolution (britischer Mediationsverein) erfolgen. Das
Vermittlungsverfahren beginnt, wenn eine Partei von der anderen Partei schriftlich die

Ernennung eines Vermittlers fordert und eine Person oder Personen vorschlagt, die als
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Vermittler ernannt werden sollen. Uber die Vermittlungsperson miissen sich die Parteien
innerhalb von 10 Geschaftstagen ab der ersten Forderung der Ernennung eines Vermittlers
einigen. Kommt diese Einigung auf eine Vermittlungsperson nicht zustande, kann jede der
Parteien beim Centre for Effective Dispute Resolution beantragen, dass dieses einen Vermittler

ernennt.

(9) Die Parteien muissen zusammen arbeiten, damit die Vermittlung innerhalb von 30
Geschaftstagen ab der Ernennung des Vermittlers erfolgen kann. Wenn die Parteien innerhalb
von 30 Tagen der laufenden Vermittlung keine Einigung erzielen, oder wenn die Vermittlung
nicht innerhalb von 30 Tagen ab der Ernennung des Vermittlers stattfindet oder wenn nicht
innerhalb von 30 Tagen ab der ersten Forderung der Ernennung eines Vermittlers ein Vermittler

ernannt wird, kann jede der beiden Parteien ein gerichtliches VVerfahren einleiten.
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